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SECAO VI
Demonstragoes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adicionado
(Redagdo dada pela Lei n2 11.638,de 2007)

Art. 188.
Il - demonstragdo do valor adicionado — o valor da riqueza gerada pela companhia, a sua distribui¢do entre os elementos

que contribuiram para a geracdo dessa riqueza, tais como empregados, financiadores, acionistas, governo e outros, bem
como a parcela da riqueza ndo distribuida. (Redagdo dada pela Lei n? 11.638,de 2007)

P

INICLAL

Demonstragdo do Valor Adicionado

Nota explicativa - 3.18 Demonstragdes do valor adicionado - A Companhia elaborou a demonstragdo individual do valor
adicionado (DVA) nos termos do CPC 09, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras
conforme BRGAAP, aplicavel as companhias abertas. A demonstragdo consolidada do valor adicionado ndo é requerida
pelas normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB e estd sendo apresentada para possibilitar uma analise

adicional
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Demonstragdo do Valor Adicionado

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras - Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagdo é
requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacgdo suplementar pelas IFRSs que
nao requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes,
em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto
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Enfase: Orientagdo OCPC 04 editada pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis: Conforme descrito na Nota 2.1, as
demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. As demonstragGes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as IFRS aplicdveis a entidades de
incorporagao imobilidria e consideram, adicionalmente, a Orientagdo OCPC 04 editada pelo Comité de Pronunciamentos
Contdbeis. Essa orientagdo trata do reconhecimento da receita desse setor e envolve assuntos relacionados ao significado
e aplicagdo do conceito de transferéncia continua de riscos, beneficios e de controle na venda de unidades imobiliarias,
conforme descrito em maiores detalhes na Nota 2.2.2. Nossa conclusdo nado estd modificada em funcdo desse assunto.

Private Equity AE Investimentos e Participa¢oes S.A. Sdo Paulo-SP
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As demonstragdes financeiras consolidadas da companhia foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs) e conforme as normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS))
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), aplicaveis as entidades de incorporagdo imobilidria no
Brasil, incluindo a Orientagdo OCPC 04 — Aplicagdo da Interpretagdo Técnica ICPC 02 as entidades de incorporagdo
imobilidria brasileiras, no que diz respeito ao tratamento do reconhecimento da receita desse setor e envolve assuntos
relacionados ao significado e aplicagdo do conceito de transferéncia continua de riscos, beneficios e de controle na venda
de unidades imobilidrias. As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base no custo
histérico, exceto quando informado de outra forma, conforme descrito no resumo de praticas contabeis. O custo histérico
geralmente é baseado no valor das contraprestages pagas em troca de ativos.

Private Equity AE Investimentos e Participa¢oes S.A. Sdo Paulo-SP
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Novos pronunciamentos

- consisténcia -
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Novos pronunciamentos - Consisténcia

Principais politicas contabeis

Estas informagbes trimestrais individuais e consolidadas foram elaboradas segundo principios, praticas e critérios
consistentes com aqueles adotados na elaboragdo das demonstragdes financeiras do ultimo exercicio social, das
demonstragGes financeiras em 31 de dezembro de 2017, com excegdo das mudangas nas principais politicas contabeis
divulgadas no item 3.2 desse relatdrio.

'///Vblccbros
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Novos pronunciamentos - Consisténcia

3.2 Mudangas nas principais politicas contabeis

Com excegdo ao descrito abaixo, as politicas contabeis aplicadas nessas demonstragdes financeiras intermediarias sao as
mesmas aplicadas nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.
As mudangas nas politicas contabeis também devem ser refletidas nas demonstragées financeiras consolidadas do Grupo
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

O Grupo adotou inicialmente o CPC 47 / IFRS 15 Receitas de Contratos com Clientes e o CPC 48 /IFRS 9 Instrumentos
Financeiros a partir de 1 de janeiro de 2018. Uma série de outras novas normas sao efetivas a partir de 1 de janeiro de
2018, contudo, sem efeito material nas demonstragdes financeiras do Grupo.

O efeito da aplicagdo inicial dessas normas é atribuido principalmente:
- ao reconhecimento dos descontos especiais no momento do reconhecimento da venda como redutora da receita
de vendas (vide item a);
- a uma diminui¢do no valor das despesas comerciais (vide item a). I//
Wilcabras
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CPC 12 Ajuste ao valor presente

CPC 01 Valor recuperavel dos ativos
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Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014
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Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014

CAPITULO Il
DAS DEMAIS DISPOSICOES RELATIVAS A LEGISLACAO TRIBUTARIA

Art. 58. A modificacdo ou a adogdo de métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos
com base em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a publicacdo desta Lei, ndo tera
implicacdo na apuragdo dos tributos federais até que lei tributaria regule a matéria.

Paragrafo unico. Para fins do disposto no caput, compete a Secretaria da Receita Federal do Brasil, no ambito de
suas atribuigGes, identificar os atos administrativos e dispor sobre os procedimentos para anular os efeitos desses
atos sobre a apuragdo dos tributos federais. .

INICIAL
Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014

INSTRUGCAO NORMATIVA RFB N° 1.700, DE 14 DE MARGO DE 2017

LIVRO Il
DAS DEMAIS DISPOSICOES RELATIVAS A LEGISLACAO TRIBUTARIA
TITULO |
DA ADOCAO DE NOVOS METODOS E CRITERIOS CONTABEIS POR MEIO DE ATOS
ADMINISTRATIVOS

Art. 283. A modificagdo ou a adogdo de métodos e critérios contdbeis, por meio de atos
administrativos emitidos com base em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a 12 de
novembro de 2013, ndo terd implicagdo na apuragdo dos tributos federais até que lei tributaria regule a matéria.

§ 12 Para fins do disposto no caput, a RFB identificara os atos administrativos emitidos pelas entidades contabeis e
orgdos reguladores e dispora sobre os procedimentos para anular os efeitos desses atos sobre a apuragdo dos
tributos federais em atos especificos.

§ 22 A CoordenagdoGeral de Tributagdo da RFB (Cosit), por meio de Ato Declaratério Executivo, identificard os atos
administrativos que ndo contemplem modificagdo ou adogdo de métodos e critérios contabeis, ou que tal
modificagdo ou adogdo ndo tenha efeito na apuragdo dos tributos federais.
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ATO DECLARATORIO EXECUTIVO COSIT N2 20, DE 13 DE JULHO DE 2015
(Publicado no sitio da RFB na internet em 13/07/2015.)

Art. 12 Os documentos relacionados na tabela abaixo, emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
nao contemplam modificagdo ou adogdo de novos métodos ou critérios contabeis:

ASSUNTO DATA DE DIVULGAGAO
Revisdo de Interpretagdes Técnicas n2 01 17/12/2013
Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n2 03 17/12/2013
Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n2 04 14/08/2014
Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n2 05 14/08/2014
Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n2 06 27/11/2014
Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n2 07 23/12/2014
OCPC 07 - Evidenciagdo na Divulgacdo dos Relatdérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral 11/11/2014
OCPC 08 - Reconhecimento de Determinados Ativos e Passivos nos Rel. Contabil-Finan. das Distr. Elétrica 9/12/2014
ICPC 09 (R2) - DemonstragBes Contabeis Individuais, Separadas, Consolidadas e Aplicagdo do MEP 27/11/2014
ICPC 19 - Tributos 27/11/2014
ICPC 20 - Limite de Ativo de Beneficio Definido, Requisitos de Custeio Minimo e sua Interagdo 27/11/2014

Art. 22 Os documentos relacionados na tabela prevista no art. 12, caso adotados pelas pessoas juridicas, ndo
provocam efeitos na apuragdo dos tributos federais, ndo necessitando de ajustes para a sua aplicagdo.

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 INICIAL

INSTRUCI\O NORMATIVA RFB N2 1753, DE 30 DE OUTUBRO DE 2017
(Publicado(a) no DOU de 31/10/2017, segdo 1, pag. 42)

DispGe sobre os procedimentos para anular os efeitos dos atos administrativos emitidos com

base em competéncia atribuida por lei comercial que contemplem modificagdo ou adogdo de
novos métodos ou critérios contdbeis.

e

INSTRUCAO NORMATIVA RFB N2 1771, DE 20 DE DEZEMBRO DE 2017
(Publicado(a) no DOU de 22/12/2017, secdo 1, pag. 93)

Altera a Instrugdo Normativa RFB 1753, de 30 de outubro de 2017
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Valor Justo = Custo Historico ]

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 46
Mensuragio do Valor Justo
Correlacio as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 13 (IASB - BV 2012)

14. A determinacdo de se o ativo ou o passivo é ativo ou passivo independente, grupo de
ativos, grupo de passivos ou grupo de ativos e passivos para fins de reconhecimento ou
divulgacdo, depende de sua unidade de contabilizagdo (unit of account).

A unidade de contabilizacdo (unit of account) para o ativo ou o passivo deve ser
determinada de acordo com o Pronunciamento que exigir ou permitir a mensuragdo do
valor justo, salvo conforme previsto neste Pronunciamento.

INICLAL

‘ Valor Justo = Custo Historico }

Exigir Permitir

Exemplos: FCD Exemplo:

* Ativos Bioldgicos

* Certos Instrumentos financeiros ou * Custo atribuido

¢ Certos Instrumentos patrimoniais * Propriedade para investimentos
Mercado

2
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Valor Justo = Custo Historico

FCD
ou

Mercado

U

Hierarquia do Valor Justo

INICLAL

Valor Justo = Custo Historico

Hierarquia do Valor Justo

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 46
Mensuragao do Valor Justo

Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 13 (IASB - BV 2012)

72. Para aumentar a consisténcia e a comparabilidade nas mensuragdes do valor justo e nas divulgagdes
correspondentes, este Pronunciamento estabelece uma hierarquia de valor justo que classifica em trés niveis (vide
itens 76 a 90) as informagdes (inputs) aplicadas nas técnicas de avaliagdo utilizadas na mensuragdo do valor justo.
A hierarquia de valor justo da a mais alta prioridade a pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos ou passivos idénticos (informagbes de Nivel 1) e a mais baixa prioridade a dados ndo observaveis
(informagdes de Nivel 3).

81. Informagdes de Nivel 2 sdo informagdes que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta ou
indiretamente, exceto pregos cotados incluidos no Nivel 1.
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Hierarquia do Valor Justo INICIAL

Nivel 1
Nivel 2

\

Sdo pregos cotados (ndo Sdo dados ndo observaveis para Sdo informacgGes que sdo
ajustados) em mercados ativos o ativo ou passivo admitindo observaveis para o ativo ou
para ativos ou passivos idénticos assim situagdes em que ha passivo, seja direta ou
a que a entidade possa ter pouca ou nenhuma atividade de indiretamente, exceto pregos
acesso na data de mensuragao. mercado para o ativo ou passivo cotados incluidos no Nivel 1.
na data de mensuragao.

INICLAL

Valor Justo = Custo Historico

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 26 (R1)
Apresentagao das Demonstragoes Contabeis
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 1 (IASB — BV 2011)

114. As notas explicativas sdo normalmente apresentadas pela ordem a seguir, no sentido de
auxiliar os wusuarios a compreender as demonstragbes contdbeis e a compard-las com
demonstragdes contabeis de outras entidades:

(a) declaragdo de conformidade com os Pronunciamentos Técnicos, Orientagdes e
Interpretagdes do Comité de Pronunciamentos Contdabeis
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Valor Justo = Custo Historico

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 26 (R1)
Apresentagao das Demonstragoes Contabeis
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 1 (IASB — BV 2011)

118. E importante que os usuarios estejam informados sobre a base ou bases de mensuracio utilizada(s) nas
demonstragdes contabeis (por exemplo, custo histérico, custo corrente, valor realizavel liquido, valor justo ou
valor recuperavel) porque a base sobre a qual as demonstragbes contabeis sdo elaboradas afeta
significativamente a analise dos usudrios. Quando mais de uma base de mensuragdo for utilizada nas
demonstragdes contabeis, por exemplo, quando determinadas classes de ativos sdo reavaliadas (se permitido
legalmente), é suficiente divulgar uma indicagdo das categorias de ativos e de passivos a qual cada base de
mensuracao foi aplicada.

INICLAL

Valor Justo = Custo Historico

2.1. Base de preparagdo: (a) Demonstragdes financeiras: As demonstragdes financeiras foram elaboradas e
estdo sendo apresentadas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nos
pronunciamentos técnicos e nas orientagbes e interpretacdes técnicas emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e evidenciam
todas as informacgGes relevantes proprias das demonstragGes financeiras, e somente elas, as quais estdo
consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestdo. As demonstragdes financeiras foram
elaboradas com base no custo histdrico. O custo histdrico geralmente é baseado no valor justo das
contraprestacdes pagas em troca de ativos.
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Valor Justo = Custo Historico

Base de preparag¢do e apresentacdo das demonstragoes financeiras
Demonstragoes financeiras individuais da Controladora

As demonstragdes financeiras individuais da Controladora foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem as disposi¢des da legislagdo societdria, previstas na Lei n? 6.404/76 com alteragBes da Lei n®
11.638/07 e Lei n2 11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretacdes e orientagbes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”), aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVvM”).

Base de preparagdo e apresentacdo das demonstragoes financeiras

As demonstragGes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizagdo de
certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo ou pelo valor
amortizado.

AREZZO

Il ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

INICLAL

Valor Justo = Custo Historico

2. Apresentacdo das Demonstragoes Contabeis e Principais Praticas Contabeis:

2.1. Declaragdo de conformidade:

As demonstragBes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), aplicaveis a
pequenas e médias empresas (NBC TG 1000), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. A Sociedade cumpre
0s requisitos para enquadramento na NBC TG 1000 por se tratar de uma sociedade an6nima que ndo é caracterizada pela Lei
11.638/07 como sociedade de grande porte, e por ndo ser uma entidade regulada por 6rgdo que dite as praticas contdbeis.

2.2. Apresentacdo das demonstragbes contabeis: As demonstragées contdbeis foram aprovadas pelos acionistas da
Sociedade em 29/08/2014 e sdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma, que é a moeda
funcional (moeda do principal ambiente econémico no qual a Sociedade atua) da Sociedade.

A Sociedade segrega sua posigdo patrimonial em ativos e passivos circulantes, quando a expectativa de realizagdo ou
liquidagdo é de até um ano, e em ativos e passivos ndo circulantes, quando essa expectativa for superior a um ano.

2.2.1. Base de preparag¢do: As demonstragdes contabeis foram elaboradas com base no custo histérico, conforme item 2.34.a
da NBC TG 1000, exceto quando indicado de outra forma.
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COMUNICADO TECNICO IBRACON N¢ 01/2017

Rf\

INSTITUTO DS AUDITORES INDEPENDENTES DO BRASIL

INICLAL

COMUNICADO TECNICO IBRACON N2 01/2017

Orientagdo aos auditores independentes para a emissdo do seu relatorio
sobre as demonstragdes contabeis referentes aos exercicios ou periodos que
se findam em, ou apds, 31 de dezembro de 2016

N

INSTITUTO DS AUDITORES INDEPENDENTES DO BRASIL
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, IBRACON
COMUNICADO TECNICO IBRACON N2 01/2017 mm—

2. Este Comunicado Técnico (CT) tem por objetivo orientar os auditores independentes na emissdo do seu relatério sobre
as demonstragGes contabeis referentes aos exercicios ou periodos que se findam em, ou apds, 31 de dezembro de 2016,
em decorréncia das referidas alteragdes, considerando as seguintes situagdes:

(a) demonstragdes contdbeis individuais elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, como
exigido pela legislagdo societaria, ou de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) (dual compliance), se atenderem simultaneamente essas duas estruturas
de relatorio financeiro;

(b) demonstragbes contdbeis consolidadas elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) (dual compliance), se atenderem simultaneamente essas duas
estruturas de relatério financeiro; e

(c) apresentagdo das demonstragdes (individuais e consolidadas) lado a lado, em um unico conjunto de
demonstragdes contdbeis ou separadamente (conjunto contendo as demonstragbes contabeis individuais elaboradas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e outro conjunto sobre as demonstragdes contabeis
consolidadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil ou de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) (dual compliance), se atenderem simultaneamente essas duas
estruturas de relatdrio financeiro.

INICLAL

Valor Justo & Custo Atribuido
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IAS 32 - Item 32 - O valor justo de terrenos e edificagbes é normalmente
determinado a partir de uma evidéncia baseada no mercado, por meio de uma
avaliagdo que ¢é normalmente realizada por avaliadores profissionalmente
qualificados. O valor justo de itens de fabricas e equipamentos é normalmente seu
valor de mercado determinado por avaliagdo.

INICILIAL

no valor justo. Em vez disso, pode ser necessario reavaliar o item apenas a cada trés ou cinco anos.

Item 34 - A frequéncia das reavaliagées depende das mudangas nos valores justos dos itens do imobilizado que estdo sendo
reavaliados. Quando o valor justo de um ativo reavaliado diferir significativamente de seu valor contabil, é necessaria outra
reavaliagdo. Alguns itens do imobilizado sofrem mudancas significativas e volateis no valor justo, necessitando, assim, de
reavaliagdo anual. Essas reavaliagOes frequentes sao desnecessarias para itens do imobilizado com mudangas irrelevantes

[ Custo Atribuido ]

INTERPRETAGCAO TECNICA ICPC 10
Interpretacdo Sobre a Aplicagdo Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para
Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43

Defini¢Ges - do Pronunciamento CPC 04) em seus saldos iniciais.

INICLAL

21. Quando da adogdo inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27, 37 e 43 no que diz
respeito ao ativo imobilizado, a administracdo da entidade pode identificar bens ou
conjuntos de bens de valores relevantes ainda em operacdo, relevancia essa medida em
termos de provavel geracdo futura de caixa, e que apresentem valor contdbil
substancialmente inferior ou superior ao seu valor justo (conforme definido no item 8 -
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Custo Atribuido ]

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 04 (R1)
ATIVO INTANGIVEL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade & IAS 38 (IASB — BV2010)

8. Os termos abaixo sdo utilizados no presente Pronunciamento com os seguintes significados:

Mercado ativo é um mercado no qual se verificam todas as seguintes condigdes:
(a) os itens transacionados no mercado sdo homogéneos;
(b) compradores e vendedores dispostos a negociar podem ser encontrados a qualquer momento; e
(c) os precos estdo disponiveis para o publico.

Valor justo de um ativo é o valor pelo qual um ativo pode ser negociado entre partes interessadas, conhecedoras do
negdécio e independentes entre si, com auséncia de fatores que pressionem para a liquidagdo da transagdo ou que
caracterizem uma transa¢dao compulséria.

INICLAL

[ Custo Atribuido ]

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 43 (R1)
Adogdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 41
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 1

IN1. O processo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade por parte das empresas brasileiras,
buscada hd muitos anos, passou a ser legalmente determinada, a partir da edi¢do da Lei no. 11.638/07, as
companhias abertas, e estendida as demais empresas brasileiras pelo esfor¢o conjunto das entidades instituidoras
deste Comité de Pronunciamentos Contabeis (ABRASCA, APIMEC, BM&FBOVESPA, CFC, FIPECAFI e IBRACON), com o
apoio das instituigdes que participam como membros convidados deste mesmo CPC (CVM, SUSEP, BACEN, RFB e
mais recentemente FEBRABAN e CNI).
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Custo Atribuido ]

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 43 (R1)
Adogdo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 41
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 1

forga da prdpria lei e da normatizagdo de quase todos os 6rgdos reguladores contabeis brasileiros.

INICILIAL

IN2. Esse processo de convergéncia abrange duas etapas: a primeira, desenvolvida em 2008, com a emissdo por
parte deste CPC de Pronunciamentos e Orientagdes que culminaram com a edigdo do Pronunciamento Técnico CPC

13 — Adog3o Inicial da Lei n2. 11.638/07 e da Medida Proviséria n2. 449/08 e mais o Pronunciamento Técnico CPC 14
— Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragdo e Evidenciagdo. Foram todos aplicados ja em 2008 por

[ Custo Atribuido ]

ano de 2009 continuou regido ainda pelos documentos da primeira fase.

INICLAL

IN3. A segunda etapa foi cumprida durante 2009 e inicio de 2010, com a edigdo dos Pronunciamentos Técnicos CPC
15 a 41 (com excegdo dos CPC 34 e CPC 42) e diversas Interpreta¢es. Esses documentos emitidos em 2009 estdo
sendo sugeridos como de adogdo obrigatdria por parte dos drgdos reguladores que ja se manifestaram quanto aos
referidos documentos, para 2010, com efeito retroativo para 2009 para fins comparativos. Consequentemente, o
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[ Valor Justo & Custo Atribuido
‘ Ativo Imobilizado ’
Time Line — Custo Atribuido
2008
Lei 11.638/07 NBC TG 10 ITG 2002 CTG 1000
Lei 11.941/09 PME PME PME
Full Full
INICILAL

[ Valor Justo & Custo Atribuido

Base para opiniio com ressalva - Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 16, a Companhia registrou em 2013 ajuste
de custo atribuido no montante de RS 15.305 mil na Controladora ¢ R$ 16.151 mil no Consolidado, decorrente da atribuigdo de valor justo a
determinados bens do seu ativo imobilizado, sendo registrados R$ 10.101 mil na Controladora ¢ R$ 10.733 mil no Consolidado como ajuste de
avaliagdo patrimonial ¢ R$ 5.204 mil na Controladora ¢ R$ 5.418 mil no Consolidado como passivo fiscal diferido. A atribui¢do de valor justo
foi realizada com base em laudos de especialistas elaborados na data-base dezembro de 2013. Entretanto, o ICPC 10 - Interpretagdo sobre
aplicagdo inicial do ativo imobilizado e a propriedade para investimento dos pronunciamentos técnicos CPC 27, 28, 37 e 43, apresentou a
prerrogativa de ser realizada a atribuigdo de valor justo a bens do ativo imobilizado somente no exercicio de 2010, quando da adogdo inicial, de
acordo com o valor justo dos ativos imobilizados em 1° de janeiro de 2009. A Companhia ndo obteve os valores justos dos ativos imobilizados
em 1° de janeiro de 2009 ¢, consequentemente, ndo apurou a diferenga entre os valores justos reconhecidos entre a data ¢ dezembro de 2013,
incluindo impactos de depreciagdo. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2014, o ativo imobilizado da Companhia esta apresentado a
maior em R$ 14.270 mil na Controladora ¢ RS 14.853 mil no Consolidado, o patriménio liquido esté apresentado a maior em R$ 9.802 mil, o
passivo fiscal diferido esta apresentado a maior em R$ 4.852 mil na Controladora ¢ R$ 5.050 mil no Consolidado, além dos respectivos impactos
na despesa e custo de depreciagdo.

CBL ALIMENTOS S/A

hcolac
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INICIAL
[ Valor Justo & Custo Atribuido ]
16 Imobilizado
a. Composi¢io dos saldos
Controladora
Sal.
Sal. Anterior Custo(=) Deprec.Final
2013 2014
CBL ALIMENTOS S/A Bens = terrenos 14.824 14.824 - 14.824
Edificios e benfeitorias 16.284 19.029 (3.179) 15.850
Instalagdes 53 114 (25) 89
M Moveis e utensilios 392 685 (334) 351
Maquinas ¢ equipamentos 25.562 40.045 (15.030) 25.015
Equipams.informatica=hardware 213 910 (657) 253
Veiculos 169 3.290 (2.823) 466
Imobilizado em andamento 262 6.566 - 6.566
Adiant.fornecedores imobilizado 291 363 - 363
Custo atribuido 15305 15.305 (1.035) 14.270
73.356 101.131 (23.084) 78.047
Para o ano de 2013 a Companhia efetuou registro do custo atribuido
decorrente da avaliagdo de seus ativos
INICIAL

=

Valor Justo & Custo Atribuido

(+) Valor Contabil (custo —depreciagdo) $1.500.000
(- ) Valor da Reavaliagdo $1.700.000
(=) Reserva de Reavaliagdo $ 200.000

1) Taxa de depreciacdo dos bens reavaliados = 10% a.a.
2) Aliquota IRPJ e CSLL = 34%
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( Valor Justo & Custo Atribuido ’

Ativo Imobilizado |

Passivo ndo Circulante
(IR & CS Diferido)

Passivo Circulante ‘

Ajuste de Avalia¢do Patrimonial /
Reserva de Reavaliagdo

Lucro / (Prejuizo) do exercicio ‘

Demonstragdo de Resultado

INICLAL

[ Valor Justo & Custo Atribuido ’

‘ Ativo Imobilizado ‘

Passivo ndo Circulante
(IR & CS Diferido)

Passivo Circulante ‘

200000 ||| 20000 |

| 6800 ||| esoo0 |

Ajuste de Avaliagdo Patrimonial /

6.800

Reserva de Reavaliagdo ‘ Lucro / (Prejuizo) do exercicio ‘ ‘ Demonstracdo de Resultado
| e8oo0 ||| 200000 | | 680 ||| 20000 | | 20000
| 20000 ||| 6800 |
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2.1 Base de preparagao

As demonstragGes financeiras foram preparadas considerando o custo histdrico como base
de valor e ajustadas para refletir o custo atribuido (deemed cost) de terrenos e edificacdes
na data de transicdo para CPCs e IFRS e o valor justo de ativos e passivos financeiros
(inclusive instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo por meio do resultado.

FERTILIZANTES

HERINGER

|
pwe

INICLAL
( Valor Justo & Custo Atribuido
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 - (Em milhares de Reais)
Reserva de  Ajuste acumu- Ajuste de avalia-

Nota Capital retenciio lado de conver-  ¢éio patrimonial Lucros
Explicativa social de lueros sio reflexo reflexo  acumulados Total
Saldoem 31/112/2015 ... ... 142.760 363.440 8.256 11.382 - __525.838
Lucro liquido do exercicio ... - - - - 87.912 87912
Realizacio do custo atribuido da BBA - CPC27 . - - - (1.452) 1.452 —
Realizacdo do custo atnibuido da BMB - CPC27 . - - - (739) 739 -
Lucros distribuidos ... - - - - (84.500) (84.500)

Constituigio de reservas 5.603 (3.603)

Saldo em 31/12/2016 ... 142.760 369.043 8.256 9.191 - 529.250
Lucro liquido do exercicio - - 68319 68319

Realizagdo do custo atribuido da BB—\ - CPC27 ... . H - - (960) 960 -
Realizacio do custo atnbuido da BMB - CPC27 . 2 = = (249) 249 =
Lucros distnibuidos .. - - - - (65.000) {65.000)
Constituicio de reservas ... . - 4.528 - - (4.528) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 ... " 142.760 373.571 8.256 7.982 - 532.569
As notas explicativas sio parte integrante das demonstragies financeiras.
) @ BEKAERT '

better together Deloitte
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[ Valor Justo & Custo Atribuido }

[ Ativo Imobilizado

Conexao

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 32
Tributos sobre o Lucro
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 12

Balango patrimonial
56. Na situagdo em que a entidade apresente separadamente seus ativos e passivos circulantes
e ndo circulantes, os impostos diferidos ativos (passivos) ndo devem ser classificados como
ativos circulantes (passivos circulantes).

INICLAL

3581 Conciliacio entre BRGAAP antigo e CPCs
Abaixo segem explicacdes sobre os ajustes relevantes nos balangos patnnmoniais e na demonstracio do resultado.
(a) Apresentacio das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

A Companhia procedeu a reclassificacio da parcela do valor de imposto de renda e contribuicio social diferidos
onigmalmente registrados como ativo circulante, no wvalor de RS 3.614 para o realizavel a longo prazo. em
atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos sobre o Lucro.

i
pwc
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Base para opinido com ressalva - Conforme mencionado na nota 17 (a), de acordo com a
aprovacgao da Assembléia Geral Extraordinaria de Acionistas, em 2005 a Companhia procedeu a
capitalizagdo de reserva de reavaliagdo de bens do ativo imobilizado ainda n&o realizada. As
praticas contabeis adotadas no Brasil somente permitem a capitalizagdo dessa reserva quando
efetivamente realizada. Consequentemente, em 31 de dezembro de 2014 o capital social esta
demonstrado a maior e a rubrica de reserva de reavaliagdo a menor, em R$2.861mil (R$2.976 mil
em 2013), que corresponde ao montante dessa reavaliagdo ainda nao realizada.

(§CASP

Zll ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

INICLAL

‘ Valor Justo }

{ Ativo Intangivel x Valor Justo ’

2
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 04 (R1)
ATIVO INTANGIVEL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade @ IAS 38 (IASB — BV2010)

8. Os termos abaixo sao utilizados no presente Pronunciamento com os seguintes significados:
Mercado ativo é um mercado no qual se verificam todas as seguintes condigbes:
(a) os itens transacionados no mercado sdo homogéneos;

(b) compradores e vendedores dispostos a negociar podem ser encontrados a qualquer momento; e
(c) os precos estdo disponiveis para o publico.

INICLAL

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 04 (R1)
ATIVO INTANGIVEL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade @ IAS 38 (IASB — BV2010)

E raro existir mercado ativo, com as caracteristicas descritas no item 8, para um ativo intangivel, mas pode acontecer.
Por exemplo, em alguns locais, pode haver mercado ativo para licencas de taxi, licencas de pesca ou cotas de
producao transferiveis livremente.

No entanto, pode ndao haver mercado ativo para marcas, titulos de publicagbes, direitos de edigdo de musicas e
filmes, patentes ou marcas registradas porque esse tipo de ativo é unico.

Além do mais, apesar de ativos intangiveis serem comprados e vendidos, contratos sdo negociados entre
compradores e vendedores individuais e transagGes sdo relativamente raras.

Por essa razdo, o prego pago por um ativo pode ndo constituir evidéncia suficiente do valor justo de outro. Ademais,
0s pregos muitas vezes nao estdo disponiveis para o publico.
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11. Intangivel

Em 2007, a Companhia contratou empresa
especializada para efetuar avaliacdo do

Base para opinido com ressalva
(ii) Conforme descrito na nota explicativa 11, em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Companhia
mantém registrado no ativo intangivel o valor de RS 4.000 mil referente a avaliacdo de conhecimento
tecnoldégico em servicos de engenharia avaliado com base em laudo técnico preparado por empresa
especializada em 2007. Contudo, o registro deste ativo ndo atende os requerimentos previstos no
pronunciamento contabil
reconhecimento de um ativo intangivel. Consequentemente, o total do ativo intangivel e o patrimoénio
liquido estdo a maior neste valor.

CPCO4(R1) - Ativo

SEnerg

£l ErnsT & YOUNG TERCO

Intangivel,

Quality In Everything We Do

Sistema Acervo =< - *

Aplicativos Tecnologico Total acervo tecnoldgico relativo a servicos de
Custo: engenharia cujo laudo foi emitido em 31 de
Saldos em 31 de
dezembro de 2013 2.866 4000 6866 gezembf. de hzoo7. DESTa dforma’ oog
Adicdes 1.166 s 1.166 ompanhia reconheceu um valor de RS 4.
Alienagdes / Baixas (719) . (719) como ativo intangivel em 31 de dezembro de
Saldos em 31 de 2007. Este saldo ndo foi amortizado durante
dezembro de 2014 3.313 4.000 7.313 0s exercicios.
Amortizagio:
Saldos em 31 de &
dezembro de 2013 (998) - (998)
Adigdes (469) . (469) 2 Enefg
Alienag¢des / Baixas 722 - 722 N
Saldos em 31 de Jﬂfﬂﬂfﬂf Terco
dezembro de 2014 (745) = (745)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2013 1.868 4.000 5.868
Em 31 de dezembro de 2014 2.568 4.000 6.568

INICIAL

quanto a definicdo e critérios de
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International Valuation Standards Committee
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INICIAL
l Prego de Mercado | @ | Lucro Futuro l
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First Time
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5. Os termos que se seguem sdo usados neste Pronunciamento com os significados especificados:

2 /1
16 16 20 21 ICPC 10 07 CPC PME
47 16.1
Mudanga ’
CONSISTENCY de
S THE KEY/ Politica
y Contabil
4
Reapre-
83 sentagdo
Propriedade para Investimento
- #":l‘, INICIAL
A &
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 28
Propriedade para Investimento
Correlagao as Normas Internacionais de Contabilidade - IAS 40
Definigdes

Propriedade para investimento é a propriedade (terreno ou edificio — ou parte de edificio — ou ambos) mantida
(pelo proprietario ou pelo arrendatario em arrendamento financeiro) para auferir aluguel ou para valorizagdo

do capital ou para ambas, e ndo para:

(a) uso na produgdo ou fornecimento de bens ou servigos ou para finalidades administrativas; ou

(b) venda no curso ordinério do negécio.
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.,

Propriedade para Investimento

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS INTERPRETACAO TECNICA
ICPC 10
Interpretagdo Sobre a Aplicagdo Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para
Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28,37 e 43

47. Se houver investimento para obter renda por meio de aluguel, em que este é o objetivo final, no
qual o imdvel é um investimento em si mesmo, e ndo o complemento de outro investimento, ai se
tem a caracterizacdo ndo do ativo imobilizado, mas sim de propriedade para investimento. A
propriedade para investimento, ao contrdrio do ativo alugado classificado no imobilizado, tem um
fluxo de caixa especifico e independente, ou seja, ele é o ativo principal gerador de beneficios
econOmicos, e ndo um acessorio a outros ativos geradores desses beneficios.

" -E:" INICIAL

\J

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 28
Propriedade para Investimento
Correlagao as Normas Internacionais de Contabilidade - IAS 40

Método do valor justo

33. Apds o reconhecimento inicial, a entidade que escolhe o método do valor justo deve mensurar todas as
suas propriedades para investimento pelo valor justo, exceto nos casos descritos no item 53.

35. O ganho ou a perda proveniente de alteragdo no valor justo de propriedade para investimento deve ser
reconhecido no resultado do periodo em que ocorra.

37. A entidade determina o valor justo sem qualquer dedugdo para custos de transagdo em que possa incorrer
por venda ou outra alienagdo.
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PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 28
Propriedade para Investimento
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 40

Método do valor justo

mostre o seguinte:

subsequente reconhecido no valor contdbil do ativo;

(b) adigbes que resultem de aquisi¢des por intermédio de combinagdo de negdcios;

Descontinuada e outras alienagoes;

(d) ganhos ou perdas liquidos provenientes de ajustes de valor justo;

INICILIAL

76. Além das divulgagdes exigidas pelo item 75, a entidade que aplique o método do valor justo dos itens 33 a 55 deve
divulgar a conciliagdo entre os valores contabeis da propriedade para investimento no inicio e no fim do periodo, que

(a) adigdes, divulgando separadamente as adigdes resultantes de aquisicdes e as resultantes de dispéndio

(c) ativos classificados como detidos para venda ou incluidos em grupo para alienagdo classificado como detido para
venda de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Ndo Circulante Mantido para Venda e Operagdo

Propriedade para Investimento

Propriedade para investimentos

A propriedade para investimento corresponde a parcela substancial do terreno
adquirido no municipio de S3o Francisco do Sul — CS (Nota 1), o qual foi
inicialmente mensurada ao custo, incluindo os custos de transagdo. Apds o
reconhecimento inicial, a propriedade para investimento é mensurada ao valor
justo, sendo os ganhos e perdas resultantes apropriados ao exercicio em que
forem gerados.

CMO

.
pwc

Propriedade para Investimento

INICLAL
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Propriedade para Investimento

A movimentagdo ocorrida no exercido pode ser assim apresentada:

No inicio do exercicio
Aquisicao

Transferéncia para o ativo imobilizado (Nota 8) -

Ganho pela apreciagdo do valor justo(*)

2014
21.343

81.847
102.006

INICILIAL

2013

22.527
(1184)

21.343

(*) Em 31/12/13, o valor justo desta propriedade para investimento é igual ao valor do custo de aquisi¢do do terreno,
tendo em vista que a aquisigdo ocorreu em data proxima ao encerramento do exercicio. Em relagdo ao exercicio
anterior, observa-se variagdo significativa no valor justo, decorrente da alteragdo no zoneamento, possibilitando a
instalagdo de atividades comerciais no terreno, bem como a instalagdo de grandes projetos ligados a atividades

maritimas no municipio.

CMO
e

pwe
Propriedade para Investimento

Propriedade para Investimento

INICLAL

13. Investimentos

Controladora

Consolidado

Amnul Assisténcia

Amico Saude

Adiantamentos para futura
aquisicdo de investimento

Imoéveis destinados a renda (1)

Outros investimentos

Total

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
1.978.276 1.160.859 566.844 - - -
389.356 291.615 203.856 - - -

= = = 1.992 - 9.446

= = = 36.250 20.088 =

= - = 71 - 330
2.367.632 1.452.474 770.700 38.313 20.088 9.776

(1) As propriedades para mnvestimento, representadas por imoéveis mantidos para ganhos com
aluguel e/ou valorizacdo do capital, foram inicialmente registrados pelo custo e ajustados para
valor justo no encerramento do exercicio. com base em avaliagdes realizadas por empresa
especializada e independente através do método comparativo direto de dados do mercado.

Amil
Elf ErnsT & YOUNG TERCO

QualityIn Everything We
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Propriedade para Investimento INICIAL

Propriedades para investimento

As propriedades para investimento sio representadas por terrenos e edificios em Shopping Centers
mantidos para auferir rendimento de aluguel e /ou para valorizacio do capital, conforme divulgado
na Nota 13.

As propriedades para investimento sdo reconhecidas pelo seu valor justo. As avaliacoes foram feitas
por especialistas internos utilizando modelo proprietario considerando o histérico de rentabilidade e
o fluxo de caixa descontado a taxas praticadas pelo mercado. No minimo anualmente, na data do
balango, sdo feitas revisdes para avaliar mudancas nos saldos reconhecidos. As variagies de valor
justo sio reconhecidas diretamente no resultado.

As propriedades para investimento em construcio ("Greenfields") sio reconhecidas pelo custo de
construciio até o momento em que entrem em operacio ou quando a Companhia consiga mensurar
com confiabilidade o valor justo do ativo.

O valor justo das propriedades para investimento nio reflete os investimentos futuros de capital fixo
que aumentem o valor das propriedades e também ndo refletem os beneficios futuros relacionados
derivados desses dispéndios futuros.

Atualmente hi a capitalizaciio dos juros para as despesas com o custo do desenvolvimento dos
Shoppings.

(EBSRMAL LS
e

PpwcC
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PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 28
Propriedade para Investimento
Correlagao as Normas Internacionais de Contabilidade - IAS 40

Método do custo

56. Apos o reconhecimento inicial, a entidade que escolher o método do custo deve mensurar todas as suas
propriedades para investimento de acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 27 para esse
método, exceto aquelas que satisfacam os critérios de classificacdo como mantidas para venda (ou que estejam
incluidas em grupo para alienagdo que esteja classificado como mantido para venda) de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Ndo Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada. As
propriedades para investimento que satisfagam os critérios de classificagdo como mantidas para venda (ou que
estejam incluidas em um grupo para alienagdo que esteja classificado como mantido para venda) devem ser
mensuradas de acordo com esse Pronunciamento.
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INICILIAL

PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 28
Propriedade para Investimento
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 40

Método do custo

79. Além das divulgagoes exigidas pelo item 75, a entidade que aplique o método do custo do item 56 deve divulgar:

(e) o valor justo das propriedades para investimento. Nos casos excepcionais descritos no item 53, quando a
entidade ndo puder determinar o valor justo da propriedade para investimento com confiabilidade, ela deve
divulgar:

(i) descricdo da propriedade para investimento;
(ii) explanacdo da razdo pela qual o valor justo ndo pode ser determinado com confiabilidade; e

(iii) se possivel, o intervalo de estimativas dentro do qual seja altamente provavel que o valor justo venha a
recair.

INICLAL

Propriedades para investimento

Propriedade para investimento é a propriedade mantida para auferir recerta de aluguel para
valorizacdo de capital ou para ambos. mas nio para venda no curse normal dos negocios,
fornecimento de servicos ou para propositos administrativos. A propriedade para
investimento € mensurada pelo custo no reconhecimento inicial e depreciada pelo prazo de
vida atil (média de 46.6 anos), conforme demonstrado abaixo.

CENTERS

Propriedade para Investimento




Inicial Assurance Services Ltda.

INICILIAL

O walor juste das propriedades para investimentos foi calculade infernamente por profissionais
experientes do segmento de shopping centers e considercr as seguintes principais premissas:

o Fluxo de caixa projetado dos shoppings em operacio e projetos Greenfields anunciados pela
Companhia MNWioc tendo =ido comsideradas as  expansSes previstas para estes
empreendimentos. As receitas de servigos nioc foram incluidas na projecdo.

= A metodologia de projecio foi elaborada considerando os contratos existentes e suas
renocvacées a luz das condigdes atnais/esperadas de mercado projetadas para um periodo de
10 anos e valor residual fundamentado na perpetmidade da receita do ultimo ano projetado
coin crescimento de 2.0% a.a.

* Os terrenos para futuros investimentos da Companhia estdo avaliados a custo de agquisicdo.

o O fluxo de caixa foi descontado por taxa calculada pela metodelogia do CAPM. levando em
consideragdo a taxa livre de risco e prénuo de mercado calculado com base no mercado de
agdes norte-amerncanc, © risco Brasil e o beta médio da indistria de shopping centers
brasileira e inflacdo esperada divulgada pelo Banco Central do Brasil.

Com isso. o wvalor justo total dos empreendimentos ja considerando a participacio que a
Companhia detém sobre os mesmos € de B$ 3.724 oulhdes em 31 de dezembro de 2011 e de
FE$ 2958 milhSes em 31 de dezembro de 2010.

"ALIANSCE

SHOPPING CENTERS

Propriedade para Investimento

" ‘3‘:_', INICIAL
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PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 28
Propriedade para Investimento
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 40

Politica contabil

30. Com as excegOes indicadas nos itens 32A a 34, a entidade deve escolher como sua politica contabil ou o método do
valor justo nos itens 33 a 55 ou 0 método do custo no item 56 e deve aplicar essa politica a todas as suas propriedades
para investimento.

31. O Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro afirma que uma
alteragdo voluntdria na politica contabil deve ser feita apenas se a alteragdo resultar numa apresentagdo mais apropriada
das operacbes, de outros acontecimentos ou de condi¢des nas demonstracdes contabeis da entidade. E_altamente
improvdvel que uma alteracdo do método do valor justo para o método do custo resulte numa apresentacdo mais

apropriada.

32. Este Pronunciamento exige que todas as entidades determinem o valor justo de propriedades para investimento para a
finalidade de mensuragdo (se a entidade usar o método do valor justo) ou de divulgagdo (se usar o método do custo).
Incentiva-se a entidade, mas nao se exige dela, a determinar o valor justo das propriedades para investimento tendo por
base a avaliagdo de avaliador independente que tenha qualificagdo profissional relevante e reconhecida e que tenha
experiéncia recente no local e na categoria da propriedade para investimento que esteja sendo avaliada.
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Propriedade para Investimento IBEC i
2.28. Mudanga nas politicas contabeis
A partir de 31 de dezembro de 2014 a Companbhia alterou sua politica contabil de avaliagdo das
propriedades para investimentos e passou a avaliar as propriedades para investimento ao valor
justo. Essa alteragdo foi efetuada para oferecer melhor transparéncia quanto a situagdo
patrimonial e financeira da Companhia.
Essas modificagGes foram aprovadas para emissdo pelo Conselho de Administragdo em 27 de
margo de 2015. As modificagGes registradas referentes ao balango de abertura em 1° de
janeiro de 2013, exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e demonstragGes contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, originalmente apresentados nas demonstragGes
contdbeis daqueles exercicios, estdo sendo reapresentadas em conformidade com o CPC 23
“Politicas contabeis, mudanca de estimativa (IAS 8) e retificagdo de erro”, conforme
demonstrado a seguir:
GeneralShoppifid
Q GrantThornton
Propriedade para Investimento
Propriedade para Investimento gLl
Balango patrimonial — controladora
Saldo Saldo
Saldo em 01/01/2013 Saldo em 311212013
Ativo 01/01/2013 Ajustes {Reapresentado) 31212013 Ajustes (Reapresentado)
Ativocirculante
Total do ativo circulante 4.867 - 4.867 79.325 - 79.325
_Ativo ndo circulante S
Partes relacionadas 15.760 - 15.760 7.014 . 7014
j 603.203 1.223.683 1.827.066 552012 1.108.682 )
25690 - 25.690 30.985 - )
11.458 - 11.458 12.319 = 12.319
Total do ativo nao circulante 656.111 1.223.683 1.879.974 602.330 1.108.682 1.711.012
Total do ativo 660.978 1.223.683 1.884.841 681.655 1.108.682 1.790.337
GeneralShoppirig
Q GrantThornton
Propriedade para Investimento
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16.1

Secao 16
Propriedade para Investimento
Alcance desta se¢ao

PME

Propriedade para Investimento gLl
Saldo Saldo
P Saldo em 01/01/2013 Saldo em 31/12/2013
assivo 01/01/2013 Ajustes (Reap ado) 31/12/2013 Ajustes (Reapresentado)
.Pasivocicwante . ——"
Total do passivo circulante 235,226 - 235.226 258.230
Passivondocirculante RS
Total do passivo nao circulante 182.879 (182.471) 408 298153 (288.842) 9.311
Patriménio liquido
Lapitalsocial . 317813 317.813 317813 Sr——— [ - R
Reserva de reavaliacao em
controladas _ . 58.350 (58.350) ___- _58.183 (58.183) -
Lucros (prejuizos) acumulados (133.290) 1.464 684 1.331.3%4 (250.724) 1.455.707 1.204.983
242,873 1.406.334 1.649.207 125.272 1.397.524 1.522.796
Total do passivo e patrimonio
liquido 668.978 1.223.863 1.884.841 681.655 1.108.682 1.790.337
GeneralShoppifig
c GrantThornton
Propriedade para Investimento
INICILAL

Esta secdo aplica-se a contabilizagdo de investimentos em terrenos ou edificagées que estejam de

acordo com a definicdo de propriedade para investimento no item 16.2 e de algumas participagGes
imobilidrias por parte de arrendatadrio de arrendamento mercantil operacional (ver item 16.3) que seja
tratado como propriedade para investimento. Apenas a propriedade para investimento, cujo valor justo
possa ser avaliado de forma confidavel, sem custo ou esfor¢co excessivos e de forma continua, é
contabilizada de acordo com esta secdo pelo valor justo por meio do resultado. Todas as demais

propriedades para investimento sdo contabilizadas como ativo imobilizado utilizando o método do custo
menos depreciagdo e menos reducdo ao valor recuperavel (Segdo 17 Ativo Imobilizado) e permanecem
dentro da abrangéncia da Seg¢do 17, a menos que mensuragao confiavel de valor justo se torne disponivel
e que se espere que o valor justo seja confiavelmente e continuamente avaliado.

Propriedade para Investimento
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Propriedade para Investimento

Ativo 2012 2011
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 25470 36.929
Contas a receber de clientes (Nota 5) 8585 8.849
Estoques (Nota 6) 28.585 23.629
Tributos a recuperar 1622 1.852
Outros ativos 2862 _ 2911
67.124 _74.170
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas (Nota 21) - 1.028
Tributos a recuperar 92 142
Depasitos judiciais (Nota 13(a)) 5300 4563
Outros ativos 1 2.145
5.393 7.878
Propriedade para investimento (Nota 7) 6.053 6.153
Imobilizado (Nota 8) 24118 25.199
Intangiveis 124 189
30295 31.541
Total do ativo 6\ 102.812 113.589

INICILIAL

2.8 Propriedade para investimento:

A Companhia ¢ proprietdria de imdveis
mantidos para rendimento de aluguel de longo
prazo e para valorizacdo. A Companhia optou
pelo método de custo para a contabilizagdo de
suas propriedades para investimentos. Os
iméveis ndo sdo ocupados pela Companhia. A
depreciacao da propriedade para investimento
¢ calculada pelo método linear e considera uma
vida util estimada de 72 anos. O valor residual,
a vida util e o método de depreciacdo com
relagdo a propriedade para investimento da
Companhia sdo revisados e ajustados, se
necessario, quando ha indicios de mudancas
desde a data do ultimo balango.

METALURGICA ATLAS

i

pwe

Propriedade para Investimento

INICLAL

[ Reavaliagao x Custo Atribuido J

Ihparpt.cal
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COMPANHIA DIAS DE SOUZA COMERCIO E INDUSTRIA

Propriedade para Investimento
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8. Propriedades para investimento

As propriedades para investimentos sdo representadas por salas
comerciais no Edificio Domini Center mantidas para auferir renda. A
administragdo da Companhia optou por manter estes imodveis
registrados pelo valor reavaliado em 2007, de acordo com o laudo
de avaliagdo elaborado a época, quando foi constituida uma reserva
de reavaliagdo no montante de R$1.014 mil e que vem sendo
amortizado pela depreciagdo destas salas. (a) Saldo refere-se a
terrenos adquiridos em exercicios anteriores e de 15%, acrescida de
adicional de 10%, para o imposto de renda, e de 9% para a
contribuigdo social sobre o lucro. O imposto corrente é o imposto a
pagar esperado sobre o lucro tributdvel do exercicio, a taxas de
impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
apresentagdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores.

INICILAL
2012 2011
Mantidos para auferir
renda de aluguel
Salas comerciais 1.028 1.028
Depreciagdo acumulada (223) _(182)
805 846
Mantidos para valorizacio
Terrenos avaliados ao
custo de aquisi¢do 20 20
Terrenos reavaliados
em 2007 (a) 13.382 13.382
13.402 13.402
Outros investimentos - -
14.207 14.248

COMPANHIA DIAS DE SOUZA COMERCIO E INDUSTRIA

heaigc

Propriedade para Investimento

INICLAL

Base para opinido com ressalvas - Conforme demonstrado na nota explicativa n° 8, a Administragdo da
Companhia optou por manter parte de suas propriedades para investimento avaliadas pelo custo de
aquisi¢do no valor de RS 825 mil em 31 de dezembro de 2012 (RS 866 mil em 2011), e parte pelo valor
reavaliado em 2007, no montante de RS 13.382 mil em 31 de dezembro de 2012 (RS 13.382 mil em
2011). Desta forma, a avaliacdo e a apresentagdo destas propriedades para investimento contrariam o
Pronunciamento CPC 28 — Propriedades para investimento, que determina que as propriedades para
investimento devem ser avaliadas ao valor justo ou valor de custo, desde que divulgado seu valor justo,
o que ndo foi feito pela Companhia para parte delas. Ndo nos foi possivel mensurar os efeitos no ativo
nao circulante e no patriménio liguido da Companhia, caso fosse registrado o valor justo dessas

propriedades para investimento.

COMPANHIA DIAS DE SOUZA COMERCIO E INDUSTRIA

e

Propriedade para Investimento
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Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 INICIAL

CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA
CONTRIBUIGAO SOCIAL
SOBRE O LUCRO LiQUIDO

13] [14] [15]

Avaliagao ao Valor Justo

Ganho Perda N\ P Lucro
Q i’ﬁ Presumido

para
Tracking Lucro Real

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 INICIAL

Sec¢ao V - Avaliagao a Valor Justo - Subsecao |
Ganho
Art. 13. O ganho decorrente de avaliagdo de ativo ou passivo com base no valor justo ndo serd computado na determinagdo do
lucro real desde que o respectivo aumento no valor do ativo ou a redugdo no valor do passivo seja evidenciado contabilmente
em subconta vinculada ao ativo ou passivo. (Vigéncia)

§ 1,0 ganho evidenciado por meio da subconta de que trata o caput sera computado na determinagdo do lucro real a
medida que o ativo for realizado, inclusive mediante depreciagdo, amortizacdo, exaustdo, alienagdo ou baixa, ou quando o
passivo for liquidado ou baixado.

§ 2.0 ganho a que se refere o § 1.ndo serda computado na determinacdo do lucro real caso o valor realizado, inclusive
mediante depreciagdo, amortizagdo, exaustao, alienagdo ou baixa, seja indedutivel.

§ 3.Na hipdtese de ndo ser evidenciado por meio de subconta na forma prevista no caput, o ganho sera tributado.

§ 4.Na hipotese de que trata o § 3., 0 ganho ndo podera acarretar reducdo de prejuizo fiscal do periodo, devendo, neste
caso, ser considerado em periodo de apuragdo seguinte em que exista lucro real antes do computo do referido ganho.

§ 5.0 disposto neste artigo ndo se aplica aos ganhos no reconhecimento inicial de ativos avaliados com base no valor justo
decorrentes de doacdes recebidas de terceiros.

§ 6.No caso de operagGes de permuta que envolvam troca de ativo ou passivo de que trata o caput, o ganho decorrente da
avaliacdo com base no valor justo poderd ser computado na determinacdo do lucro real na medida da realizacdo do ativo
ou passivo recebido na permuta, de acordo com as hipdteses previstas nos §§ 1.a 4..
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Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 INICIAL

Secdo V - Avaliagdo a Valor Justo - Subsegdo Il
Perda

Art. 14. A perda decorrente de avaliagdo de ativo ou passivo com base no valor justo somente poderd ser computada na
determinacdo do lucro real a medida que o ativo for realizado, inclusive mediante depreciagdo, amortizagdo, exaustdo,
alienagdo ou baixa, ou quando o passivo for liquidado ou baixado, e desde que a respectiva redugdo no valor do ativo ou
aumento no valor do passivo seja evidenciada contabilmente em subconta vinculada ao ativo ou passivo. (Vigéncia)

§ 1o A perda a que se refere este artigo ndo serd computada na determinagdo do lucro real caso o valor realizado,
inclusive mediante depreciagdo, amortizagdo, exaustdo, alienagdo ou baixa, seja indedutivel.

§ 20 Na hipdtese de ndo ser evidenciada por meio de subconta na forma prevista no caput, a perda serd considerada
indedutivel na apuragdo do lucro real.

Art. 15. A Secretaria da Receita Federal do Brasil ira disciplinar o controle em subcontas previsto nos arts. 50, 13 e 14.
(Vigéncia)

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 INICIAL

(5]

Sec¢ao V - Avaliagao a Valor Justo - Subsegao Il
Perda

Art. 15. A Secretaria da Receita Federal do Brasil ird disciplinar o controle em subcontas previsto
nos arts. 50, 13 e 14. (Vigéncia)

Art. 16. A pessoa juridica tributada pelo lucro presumido que, em periodo de apuragdo imediatamente posterior,
passar a ser tributada pelo lucro real devera incluir na base de calculo do imposto apurado pelo lucro presumido os
ganhos decorrentes de avaliagdo com base no valor justo, que fagam parte do valor contabil, e na proporg¢ao deste,
relativos aos ativos constantes em seu patrimonio. (Vigéncia)

§ 1o A tributacdo dos ganhos podera ser diferida para os periodos de apuragdo em que a pessoa juridica for
tributada pelo lucro real, desde que observados os procedimentos e requisitos previstos no art. 13.

§ 20 As perdas verificadas nas condi¢Ges do caput somente poderdo ser computadas na determinagdo do lucro
real dos periodos de apuragdo posteriores se observados os procedimentos e requisitos previstos no art. 14.

§ 30 O disposto neste artigo aplica-se, também, na hipdtese de avaliacdo com base no valor justo de passivos
relacionados a ativos ainda ndo totalmente realizados na data de transi¢do para o lucro real.
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INSTRUGAO NORMATIVA RFB N° 1515, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2014
INICIAL

AVALIAGAO A VALOR JUSTO - GANHO

PREMISSAS DO EXEMPLO:

* Aquisicdo de imdvel em 02/02/2015 por RS 100.000, classificado como propriedade
para investimento;

* Imdvel é mensurado, apds o reconhecimento inicial, pelo valor justo;

* Valores justos em 31/12/2015 e 31/12/2016: RS 120.000;

* A partirde 02/01/2017 o imdvel passa a ser ocupado pelo proprietario;

* Taxa de depreciacdo: 4% ao ano; nao ha valor residual;

* Alienacdo do imével em 02/01/2019 por RS 95.000;

* Valores realizados por depreciacdo e alienacdo sao dedutiveis;

* Pessoa Juridica tributada pelo Lucro Real Anual.

INSTRUGAO NORMATIVA RFB N° 1515, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2014
INICIAL

AVALIACAO A VALOR JUSTO — GANHO
Arts. 41 e 42

a) Langamentos contabeis em 2015:

* Aquisi¢do do imével em 02/02/2015:
D Imoveis
C Bancos

* Avaliagdo a valor justoem 31/12/2015:
D Iméveis — subconta cf. Lei 12.973
C Ganho na AVJ

b) Demonstragdo do Lucro Real de 2015, transcrita no Lalur:
* Lucro liquido antes do IRPJ
(+) Adigcbes
(=) Exclusdes
(=) Lucro real antes da comp. prej.
(-) Compensacgdo de prejuizos fiscais
(=) Lucro real _




Inicial Assurance Services Ltda.

INSTRUGAO NORMATIVA RFB N° 1515, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2014
INICIAL

AVALIACAO A VALOR JUSTO — GANHO
Arts. 41 e 42

c) Langamentos contabeis em 2017:
* Depreciagdo de 2017:
D Despesa Depreciag@io
C Imoveis.Deprec.Acum.
C Imoveis.Deprec.Acum. — subconta cf. Lei 12.973

d) Demonstragao do Lucro Real de 2017, transcrita no Lalur:
* Lucro liquido antes do IRPJ
(+) Adi¢Ges
(=) Exclusdes
(=) Lucro real antes da comp. prej.
(-) Compensacgdo de prejuizos fiscais
(=) Lucro real

INSTRUGAO NORMATIVA RFB N° 1515, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2014
INICIAL

AVALIAGAO A VALOR JUSTO — GANHO
Arts. 41 e 42

e) Langamentos contabeis em 2018:
Depreciagdo de 2018:
D Despesa Depreciagdio
C Imoveis.Deprec.Acum.
C Imoveis.Deprec.Acum. — subconta cf. Lei 12.973

f) Demonstragdo do Lucro Real de 2018, transcrita no Lalur:
Lucro liquido antes do IRPJ
(+) Adi¢Ges
(=) Exclusdes
(=) Lucro real antes da comp. prej.
(-) Compensacgdo de prejuizos fiscais
(=) Lucro real
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INSTRUGAO NORMATIVA RFB N° 1515, DE 24 DE NOVEMBRO DE 2014
INICIAL

AVALIAGCAO A VALOR JUSTO — GANHO
Arts. 41 e 42

g) Langamentos contabeis em 2019:
* Alienagédo do imével em 02/01/2019:
D Bancos
C Receita na venda do imdvel
D Custo do imdvel vendido
D Imédveis.Deprec.Acum.
D Iméveis.Deprec.Acum. — subconta cf. Lei 12.973
C Imdveis
C Imoveis — subconta cf. Lei 12.973

h) Demonstrag¢do do Lucro Real de 2019, transcrita no Lalur:
* Lucro liquido antes do IRPJ
(+) Adicées
(-) ExclusGes
(=) Lucro real antes da comp. prej.
(-) Compensacdo de prejuizos fiscais
(=) Lucro real

Instrugdo Normativa RFB n2 1700, de 14 de margo de 2017 INICIAL

Valor Justo dos Ativos e Passivos

Arts. 41, 89, 97, 98, 99, 100, 101, 102, 103 E 104

Receita Federal
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Propriedade para Investimento

INICIAL

Receita Liquida Receita Bruta

e -
Art. 12

| DL 1.598/77

INICIAL

N
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Instrugdo Normativa RFB n2 1700, de 14 de margo de 2017 INICIAL

TiTULO Il
DA RECEITA BRUTA

Art. 26. A receita bruta compreende:

| - o produto da venda de bens nas operacdes de conta propria;

Il - o preco da prestagéo de servigos em geral;

1l - o resultado auferido nas operagdes de conta alheia; e » art. 224 do RIR

IV - as receitas da atividade ou objeto principal da pessoa juridica, ndo compreendidas nos incisos | a lll.

§ 1° Areceita liquida sera a receita bruta diminuida de:

| - devolugbes e vendas canceladas;

I - descontos concedidos incondicionalmente;

11l - tributos sobre ela incidentes; e

IV - valores decorrentes do ajuste a valor presente de que trata o inciso VIl do caput do art. 183 da Lei n°®
6.404, de 1976, das operagdes vinculadas a receita bruta. w

§ 2° Na receita bruta ndo se incluem os tributos ndo cumulativos cobrados, destacadamente, do comprador
ou contratante pelo vendedor dos bens ou pelo prestador dos servicos na condicdo de mero depositario.

§ 3° Na receita bruta incluem-se os tributos sobre ela incidentes e os valores decorrentes do ajuste a valor
presente, de que trata o inciso VIl do caput do art. 183 da Lei n°® 6.404, de 1976, das operacdes previstas
no caput deste artigo, observado o disposto no § 2°. AVP

VALOR PRESENTE INICIAL

Lei 6.404/76
Art .183

Critérios de Avaliacio do Ativo
Art. 183. Mo balango, os elementos do ativo serfo avaliados segundo 0s seguintes critérios:

VIl — os elementos do ativo decorrentes de operacoes de longo prazo serdo ajustados a valor presente, sendo os
demais ajustados quando houver efeito relevante. (Incluido pela Lei n® 11.638.de 2007)

Ajuste a Valor Presente
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VALOR PRESENTE

seguintes critérios:

pela Lei n2 11.941, de 2009)

INICILIAL

Lei 6.404/76
Art .184

Critérios de Avaliagdo do Passivo

Art. 184. No balango, os elementos do passivo serdo avaliados de acordo com os

Ill — as obrigagGes, os encargos e os riscos classificados no passivo ndo circulante serdo ajustados
ao seu valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante. (Redagdo dada

Ajuste a Valor Presente

Valor Justo

& Valor presente ]

INICIAL
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[ Valor Justo & Valor presente ] INICIAL

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 12
Ajuste a Valor Presente

1. Qual a diferenga entre AVP e valor justo?

AVP: tem como objetivo efetuar o ajuste para demonstrar o valor presente de um fluxo de caixa
futuro. Esse fluxo de caixa pode estar representado por ingressos ou saidas de recursos (ou montante
equivalente; por exemplo, créditos que diminuam a saida de caixa futuro seriam equivalentes a
ingressos de recursos). Para determinar o valor presente de um fluxo de caixa, trés informagdes sdo
requeridas: valor do fluxo futuro (considerando todos os termos e as condi¢Ges contratados), data do
referido fluxo financeiro e taxa de desconto aplicével a transagdo.

Valor justo (fair value) - é o valor pelo qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo liquidado,
entre partes interessadas, conhecedoras do negdcio e independentes entre si, com a auséncia de
fatores que pressionem para a liquidagdo da transagdo ou que caracterizem uma transagdo
compulséria.

INICLAL

Valor das Prestacdes = RS 125,00 || - (Juros) ‘

‘ Receita de Produtos

‘ Receita ¢/ Juros l

Valor da Nota Fiscal = R$ 1.000,00 || - (Juros) ‘ \
Taxa de Juros 1,00% CALCULO VALOR PRESENTE LIQUIDO
Parcelas 1 2 3 4 5 6 7 3
VP -R$123,76 -RS122,54 -RS$121,32 -R5120,12 -RS11893 -RS117,76 -RS116,59 -R$11544 -RS$956,46
VIr Fatura 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 125,00 .000,00
Juros Més 1,24 2,46 3,68 4,88 6,07 7.24 841 9,56 43,54
Juros Acumulado 1,24 3,70 7,38 12,25 18,32 25,57 33,98 43,54

Ajuste a Valor Presente
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CONTABILIZACAO — AVP Contas a Receber INICIAL
Contas a Receber Receita
1] 1.000,00 125,00 | 3 1.000,00] 1
125,00 | 4
AVP — Redutora Ativo - g AVP — Deducao Receita
1,24 43,54 | 2 m 2| 43,54%
2,46 e
Receita Financeira Banco
x124  [3]0 4 3 | 125,00
* 2,46 4 M a | 125,00
|;” Contabilizagdo pela emissdo da nota fiscal |
M| Contabilizagdo do Ajuste a Valor Presente dos pagamentos futuros | *O AVP somente serd dedutivel somente quando da
realizagdo do ativo que lhe deu origem. Art. 42 e 52 da
L" Pagamento primeira parcela e reconhecimento da respectiva Receita Financeira. Lei 12.973/14 e forem rastreaveis
VALOR PRESENTE INICIAL

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 12
Ajuste a Valor Presente

4. Os arts. 183 e 184 da Lei das Sociedades por Acdes, alterados pela Lei n°.
11.638/07 e Medida Proviséria n-.449/08, fazem referéncia a elementos de ativos
e passivos da entidade. Como esses artigos interagem com a apuracgio do
resultado de uma entidade?

Ajuste a Valor Presente
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CONTABILIZAGAO — AVP Contas a Pagar Fornecedores Estoques

INICILIAL
Contas a Pagar - Fornecedores Estoques
125,00 | 1.000,00 1 1.000,00 500,00 5
125,00
AVP — Redutora Passivo AVP — Redutora Estoques
2 43,54 | 1,24 3 21,77 43,54 2
2,46 4
Despesa Financeira Banco
3 1,24 125,00 3
4 2,46 125,00 | 4
cMv Redutora CMV
5 500,00 21,77 5
Ajuste a Valor Presente
CONTABILIZAGAO — AVP Contas a Pagar Fornecedores Imobilizado INICIAL
Contas a Pagar - Fornecedores Imobilizado
3 125,00 | 1.000,00 1 1.000,00 8,33 3
4 125,00 8,33 4
AVP — Redutora Passivo AVP - Redutora Imobilizado
2 43,54 | 1,24 3 0,36 43,54 2
2,46 4 0,36
Despesa Financeira Banco

1,24 125,00

4 2,46 125,00 | 4

Depreciagao

3 8,33 0,36 3

Izl 8,33 0,36 El Ajuste a Valor Presente
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Taxa de juros

INICIAL

[ Taxa de juros ] INICIAL

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 12
Ajuste a Valor Presente

3. Como deve ser definida a taxa de juros para fins de calculo do AVP?

Resposta - Ha operagbes cuja taxa de juros é explicita (por exemplo, descrita e conhecida no contrato da
operagdo) ou implicita (por exemplo, desconhecida, mas embutida na precificagdo inicial da operagdo pela
entidade no ato da compra ou da venda). Em ambos os casos, é necessario utilizar uma taxa de desconto que
reflita juros compativeis com a natureza, o prazo e os riscos relacionados a transagdo, levando-se em
consideragdo, ainda, as taxas de mercado praticadas na data inicial da transagdo entre partes conhecedoras do
negocio, que tenham a intengdo de efetuar a transagdo e em condigdes usuais de mercado.

Nos casos em que a taxa é explicita, o processo de avaliagdo passa por uma comparagdo entre a taxa de juros da
operagdo e a taxa de juros de mercado, na data da origem da transagdao. Nos casos em que a taxa estiver
implicita, é necessario estimar a taxa da transagdo, considerando as taxas de juros de mercado, conforme
anteriormente mencionado. Mesmo nos casos em que as partes afirmem que os valores a vista e a prazo sdo os
mesmos, o AVP deve ser calculado e, se relevante, registrado. Por definigdo, valor presente “é a estimativa do
valor corrente de um fluxo de caixa futuro”.
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INICILIAL

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 12
Ajuste a Valor Presente
Divulgagao
33. Em se tratando de evidenciagdo em nota explicativa, devem ser prestadas informagdes minimas que permitam
que os usuarios das demonstragSes contabeis obtenham entendimento inequivoco das mensuragGes a valor
presente levadas a efeito para ativos e passivos, compreendendo o seguinte rol ndo
exaustivo:

(a) descri¢do pormenorizada do item objeto da mensuragdo a valor presente, natureza de seus fluxos de caixa
(contratuais ou ndo) e, se aplicavel, o seu valor de entrada cotado a mercado;

(b) premissas utilizadas pela administragdo, taxas de juros decompostas por prémios incorporados e por
fatores de risco (risk-free, risco de crédito, etc.), montantes dos fluxos de caixa estimados ou séries de
montantes dos fluxos de caixa estimados, horizonte temporal estimado ou esperado, expectativas em termos
de montante e temporalidade dos fluxos (probabilidades associadas);

(c) modelos utilizados para calculo de riscos e inputs dos modelos;

(d) breve descri¢cdo do método de alocagdo dos descontos e do procedimento

adotado para acomodar mudangas de premissas da administragao;

(e) propdsito da mensuragdo a valor presente, se para reconhecimento inicial ou

(f) nova medig¢do e motivagdo da administracdo para levar a efeito tal procedimento;

(g) outras informag6es consideradas relevantes.

[ Taxa de juros ]

n) Ajusie a valor presente

As |operacoes de compras a prazo,| basicamente fornecedores de mercadorias e
servigos, foram trazidas ao seu valor presente considerando os prazos das referidas
transacdes. Utilizou-se a taxa média de 11.,70% a.a em 31 de dezembro de 2010

das captacdes para os respectivos exercicios. A constituicdo do ajuste a valor presente de
compras € registrada nas rubricas “Fornecedores™ e “Estoques™ (Nota 7) e sua reversio
tem como contrapartida a rubrica “Despesas financeiras™, pela fruicdio de prazo, no caso
de fornecedores, e pela realizacdio dos estoques em relacfio aos valores neles registrados
na rubrica “Custo das mercadorias vendidas™.

Ell ERNST & YOUNG TERCO)|
e

Quatity in Everything We.
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[ Taxa de juros ]

n) Ajuste a valor presente

As | operacoes de vendas a prazo, com o mesmo valor de venda a vista, prefixadas,

representadas principalmente por vendas a prazo com cartdes de crédito, foram trazidas ao

seu valor presente considerando os prazos das referidas transacdes. O mesmo tratamento

foi dado aos impostos incidentes sobre essas vendas, considerando-se a aliquota efetiva

dos mesmos. Utilizou-se a taxa média de 10.68% a.a. em 31 de dezembro de 2010
- 3 ? £ ) o H H

e Y S — o o e o
e} rame PR e = i s L i ALY =
« - o &l

By Tl e i
dezembrode 2009 ¢ 1" de janeirode 2009, respectivamente). base dos descontos dos
recebiveis nas respectivas datas-base. O ajuste a valor presente das vendas a prazo tem
como contrapartida a rubrica “Contas a receber de clientes™ (Nota 6) e sua realizagfo e
registrada na rubrica “Receitas financeiras™, pela fruicdo do prazo.

Ell ERNST & YOUNG TERCO)|
Quatiy in Everything We Do

[ Taxa de juros ] INICIAL

d. Ajuste a valor presente dos ativos: Os ativos e passivos monetdrios sdo ajustados pelo seu valor
presente no registro inicial da transagdo. As contas a receber de unidades ndo concluidas, foram
ajustadas ao seu valor presente considerando o prazo e as taxas de juros praticadas a época das
operagles citadas para refletir as melhores avaliagdes atuais do mercado, quanto ao valor do
dinheiro no tempo e aos riscos especificos do ativo. Subsequentemente, esses efeitos sdo
realocados nas linhas de receita com venda de imdveis, custos dos imdveis, despesas e receitas
financeiras, no resultado, pelo prazo de frui¢cao dos juros em relagdo aos fluxos de caixa contratuais.
A taxa utilizada de desconto tem como fundamento e premissa a remuneragdo do titulo publico
NTN - B com vencimento em 2017. A Companhia efetuou o célculo a valor presente, considerando a
taxa de desconto de 5,5% ao ano (taxa liquida de inflagdo).

NS Reserva Natural Empreendimento Imobiliario S.A.

hcolizo

Ajuste a Valor Presente
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[ Taxa de juros ] INICIAL

(m) Ajuste a valor presente

As operagbes de compras e vendas a prazo, pré-fixadas, foram trazidas ao seu valor presente na data das transagdes, em
fungdo de seus prazos, com base na taxa de 0,73% a.m e 0,60% a.m., respectivamente. Tais indices representam a taxa
SELIC do periodo nas operagdes de compras e taxa de desconto no pagamento antecipado nas operagGes de venda. Nao
foram utilizadas premissas que levassem em consideragao fatores de risco de crédito ou outros aspectos de risco, em
fungdo da Companhia adotar um modelo simplificado e tendo em vista as caracteristicas das suas operagdes. O prazo
médio de recebimentos de contas a receber de clientes é de 88 dias, enquanto o prazo médio de pagamento de
fornecedores é de 65 dias. O incentivo fiscal “PRODEC IlI”, para os quais ha incidéncia de juros de 4% a.a foram ajustados a
valor presente pela taxa média de captagdo da Companbhia.

O ajuste a valor presente de compras é registrado nas contas de fornecedores e sua reversdao tem como contrapartida a
conta de resultado financeiro, pela fruicdo de prazo no caso de fornecedores. O ajuste a valor presente das vendas a prazo
tem como contrapartida a conta de clientes e sua realizagado é registrada no resultado financeiro pela fruicdao do prazo. O
ajuste a valor presente das obrigagbes por incentivos fiscais e dos impostos a recolher de longo prazo tem como
contrapartida as contas que registram seus saldos a pagar e suas reversdes sao registradas no resultado financeiro.

Hering

store

Ajuste a Valor Presente

[ Taxa de juros ] INICIAL

Ajuste a valor presente - De acordo com o CPC 12 - Ajuste a Valor Presente, a Companhia avaliou se os
ativos e passivos monetdrios de curto e longo prazo estdo sujeitos a avaliacdo a valor presente, e
considerando a imaterialidade conclui que ndao ha ativos e passivos que devam ser ajustados a valor
presente.

Deloitte

Ajuste a Valor Presente
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udit
eport

INICIAL

Ajuste a Valor Presente

%udit
21 Report

Base para opinidao com ressalva: A Sociedade vem se
adaptando as determinacdes das normas brasileiras de
contabilidade, no que se refere as implementagdes que vém
ocorrendo desde o ano de 2010. No entanto, até o
encerramento do exercicio de 2014 n3o foram apurados os
efeitos do CPC 12, relativos ao Ajuste a Valor Presente.

Sustentare Saneamento S/A

Triade Auditores Independentes

Ajuste a Valor Presente
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Exercicios no Excel

==

INICIAL

Ajuste a Valor Presente

Contabilidade a Valor Presente
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INICIAL
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INICIAL
Subven¢des Governamentais
CPCO7R1
CVM 646
Subven¢6es Governamentais INICIAL

Defini¢des

SURSiDI0S

=

SR

v Empréstimo subsidiado

v’ Assisténcia governamental
v’ Iseng3o tributaria

v" Subsidio em empréstimo
v Redugdo tributaria
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‘ Subvenc¢ao Governamental

‘ INICILAL
\ \
Lei Métodos Empréstimos “Desreconhe- Lei
Conceito Estudo de Caso 6.404 /76 de subsidiados cimento” 12.973 /13
reconhecimento

Qual o tratamento contabil em relacdo aos dados abaixo, observando as normas contabeis?

> Impostos apurados de RS 1.000,00;
> Reduc3o no pagamento de impostos em 70% (Pgto de RS 300,00);

> Recebe uma doac¢3o de um ativo deprecidvel (10 anos) no montante de RS 900,00;

> Apura resultado de RS 10.000,00; durante o exercicio X1;
> Apura prejuizo de RS 15.000,00;

E A PERGUNTA € SIMPLES:

DERITO E CREDITO?

Subven¢des Governamentais INICIAL
ATIVO PASSIVO DRE
Imobilizado Banco Banco Impostos Impostos Subvencéo
R$ 900 R$ 300 R$ 300 R$ 1.000 R$ 1.000 R$ 700
Depreciagﬁo Subvengao Depreciagéio Depreciagéo
R$ 90 R$ 700 R$ 90 R$ 90
RESERVA INC. FISCAIS LUCROS ACUMULADOS RECEITA DIFERIDA

Resultado
R$ 10.000

REETET ) REETET )
R$ 790 R$ 10.000

RESERVA DE LUCROS

Resultado
R$ 9.310

Depreciagao

R$ 90

Imobilizado
R$ 900

CPC 07R1 - 16. E fundamental, pelo regime de competéncia, que a
receita de subvencdo governamental seja reconhecida em bases

sistematicas e racionais, ao longo do periodo necessario e confrontada
com as despesas correspondentes. Assim, o reconhecimento da receita de
subvencdo governamental no momento de seu recebimento somente ¢é
admitido nos casos em que ndo ha base de alocagdo da subvencdo ao

longo dos periodos beneficiados.
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Subveng¢des Governamentais INICIAL

Subvengdes para investimento

RESERVA INC. FISCAIS PREJUIZOS ACUMULADOS DRE

Absorcao Resultado Resultado Abssorgéo Banco
R$ 790 R$ 790 (R$ 15.000) R$ 790 R$ 700

Depreciagao
R$ 90 «

CPC 07R1 - 15B. Ha situagdes em que € necessario que o valor da subven¢do governamental ndo seja
distribuido ou de qualquer forma repassado aos socios ou acionistas, fazendo-se necessaria a retencao,
apos transito pela demonstragdo do resultado, em conta apropriada de patriménio liquido, para
comprovacao do atendimento dessa condicdo. Nessas situagdes, tal valor, apos ter sido reconhecido na
demonstracdo do resultado, pode ser creditado a reserva propria (reserva de incentivos fiscais), a partir da
conta de lucros ou prejuizos acumulados.

‘ Subvenc¢ao Governamental ‘

‘ INICILAL
[ \ \ \
Lei Métodos Empréstimos “Desreconhe- Lei
Conceito Estudo de Caso 6.404 /76 de subsidiados cimento” 12.973 /13
reconhecimento

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 07 (R1)
Subvengio e Assisténcia Governamentais
Correlacio as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 20 (BV2010)

20. Uma subvengdo governamental na forma de compensagdo por gastos ou perdas ja incorridos ou para
finalidade de dar suporte financeiro imediato a entidade sem qualquer despesa futura relacionada deve ser

reconhecida como receita no periodo em que se tornar recebivel.

16. E fundamental, pelo regime de competéncia, que a receita de subvengdo governamental seja reconhecida
em bases sistematicas e racionais, ao longo do periodo necessdrio e confrontada com as despesas
correspondentes. Assim, o reconhecimento da receita de subvengdo governamental no momento de seu
recebimento somente é admitido nos casos em que nao ha base de alocagdo da subvengdo ao longo dos
periodos beneficiados.
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‘ Subvenc¢ao Governamental

‘ INICILAL
\ \
Lei Métodos Empréstimos “Desreconhe- Lei
Conceito Estudo de Caso 6.404 /76 de subsidiados cimento” 12.973 /13
reconhecimento
Método | Método Il

Considera a subveng¢dao como receita
diferida no passivo, sendo
reconhecida como receita em base
sistematica e racional durante a vida
util do ativo.

No Balango

Deduz a contrapartida do préprio ativo
recebido como subvencédo para se
chegar ao valor escriturado liquido do
ativo, que pode ser nulo. A subvencdo
é reconhecida como receita durante a
vida do ativo depreciavel por meio de

A compra de ativo e o recebimento da subvencdo a ele relacionada
pode causar movimentos importantes nos fluxos de caixa de uma
entidade.

crédito a depreciagdo registrada no

resultado.

Obs: Por essa razao, e a fim de mostrar o investimento bruto em ativos, tais movimentos sao frequentemente
divulgados como itens separados na demonstracado dos fluxos de caixa independentemente da subvengao ser, ou

nao, deduzida do respectivo ativo na apresentagdo do balango patrimonial.

‘ Subvenc¢ao Governamental

‘ INICILAL
[ \
Lei Métodos Empréstimos “Desreconhe- Lei
Conceito Estudo de Caso 6.404 /76 de subsidiados cimento” 12.973 /13
reconhecimento

2007

LEI N° 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976.

Reserva de Incentivos Fiscais

{Incluido pela Lei n® 11.638.de 2007)

Art. 195-A_ A assembléia geral podera, por proposta dos érgéos de administrac&o, destinar para a reserva de incentivos
fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de doaces ou subvencdes govemamentais para investimentos, que podera ser
excluida da base de célculo do dividendo obrigatério (inciso | do caput do art. 202 desta Lei). (Incluido pela Lein® 11.638.de
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Subveng¢des Governamentais INICIAL

Subvencdes e assisténcias governamentais

As subvencdes governamentais sdo reconhecidas inicialmente como receita diferida pelo valor justo
quando existe razoavel garantia de que elas serdo recebidas e que a Companhia 1ra cumprir as
condigdes associadas com a subvencdo. Subvengdes que visam compensar a Companhia por
despesas incorridas sdao reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistematica
nos mesmos periodos nos quais as despesas sdo reconhecidas. ja as subvencdes que visam
compensar o custo de um ativo sdo reconhecidas no resultado em uma base sistematica pelo periodo

da vida util do ativo.
Subven¢6es Governamentais INICIAL
2.9. Subveng¢des governamentais

Subwvencgfio para investimentos e para custeio: conforme mencionado na nota explicativa n®
7, a Companhia gorza de beneficios fiscais. A parcela correspondente a utilizagdo dos
beneficios fiscais relativa ao ICMS decorrentes da venda de produtos industrializados &
reconhecida da seguinte forma:

e Como reccita do exercicio corrente, a parcela em que as obrigagdes de
investimentos relacionadas ao beneficio foram plenamente atendidas;

e Mantida no passivo. sob a rubrica Receita Diferida. a parcela cuja obrigacgido de
investimento ainda nao foi plenamente atendida;

e Também mantida no passivo, sob a rubrica Receita Diferida, a parcela de
investimento referente a um ativo amortizavel. Esta parcela sera reconhecida como
receita ao longo do periodo da wida util deste bem. na proporgcdo de sua
amortizacio:

e Como receita do exercicio corrente, a parcela em que ndo ha obrigagdo direta de
investimento.

Tanto a subwvencio para custeio quanto a subwven¢do para investimento sao computadas no
resultado como receita na conta “Impostos ¢ Contribuigcdes™.

<l
SCE
POsITIVO
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‘ Subvenc¢ao Governamental INICIAL
\ \
Lei Métodos Empréstimos “Desreconhe- Lei
Conceito Estudo de Caso 6.404 /76 de subsidiados cimento” 12.973 /13
reconhecimento

11. Com relagdo a aos empréstimos e financiamentos subsidiados, cabem as consideragdes a seguir. Por
questdes das mais variadas naturezas, ndo ha mercado consolidado de dividas de longo prazo no Brasil,
ficando a oferta de crédito ao mercado em geral com essa caracteristica de longo prazo normalmente
limitada a um Unico ente governamental. Assim, excepcionalmente, até que surja um efetivo mercado
competitivo de crédito de longo prazo no Brasil, passivos dessa natureza (e ativos correspondentes no
credor) ndo estdo contemplados por este Pronunciamento como sujeitos a aplicagdo do conceito de
valor presente por taxas diversas daquelas a que tais empréstimos e financiamentos ja estdo sujeitos.
N3do estdo abrangidas nessa exce¢do operagGes de longo prazo, mesmo que financiadas por entes
governamentais que tenham caracteristicas de subvencdo ou auxilio governamental, tratadas no
Pronunciamento Técnico CPC 07 Subvencao e Assisténcia Governamentais.

Subven¢des Governamentais INICIAL

2.19 Subvengbes governamentais - Subvengdes governamentais sdo reconhecidas quando houver razodvel
certeza de que o beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condicdes serdo satisfeitas. Quando
o beneficio se refere a um item de despesa, é reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio, de
forma sistematica em relagdo aos custos cujo beneficio objetiva compensar. A Companhia possui subvencao
governamental representada pelo beneficio crediticio decorrente do Programa de Promogdo do
Desenvolvimento Econdmico Integrado e Sustentavel do Distrito Federal (PRO-DF), concedido em forma de
empréstimo subsidiado obtido do Banco Regional de Brasilia (BRB) (Nota 14). Os empréstimos subsidiados
sdo reconhecidos e mensurados de acordo com o pronunciamento Técnico CPC 38-“Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo”. O beneficio econ6mico advindo da taxa de juros contratada
abaixo da praticada pelo mercado é mensurado por meio da diferenca entre o valor contabil inicial do
empréstimo, apurado conforme o Pronunciamento Técnico CPC 38, e o montante recebido. O beneficio
econOmico obtido é contabilizado como receita diferida e lancado no resultado em valores iguais de acordo
com o prazo de vencimento dos referidos empréstimos. A Companhia considera as condi¢des e obrigacdes
que tem de observar e cumprir, quando da identificacdo dos custos a serem confrontados com o beneficio
econdmico obtido. Os efeitos desse calculo sdo registrados no resultado do exercicio, na rubrica “Deducdes da
receita”.
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Subveng¢des Governamentais INICIAL

e) Reserva de incentivos fiscais: Em 31/12/2014, a Sociedade destinou para a reserva de incentivos fiscais
o montante a reserva de incentivos fiscais o montante de R$6.130 (R$10.499 em 31/12/2013), que
corresponde ao incentivo fiscal em seus estabelecimentos localizados no Estado de Mato Grosso do Sul -
“MS Forte - Industria”, no Estado da Bahia - “Programa Desenvolve” e no Estado do Para - “SUDAM”. As
doagdes e subvencdes serdo tributadas pelo imposto de renda e pela contribuigado social caso haja:

i) Capitalizacdo do valor e posterior restituicdo de capital aos sdcios, mediante reducdo do capital
social, hipdtese em que a base para a incidéncia serd o valor restituido, limitado ao valor total das
exclusdes decorrentes de doagbes ou subvengdes governamentais para investimentos.

ii) Restituicdo de capital aos sdcios, mediante reducdo do capital social, nos cinco anos posteriores a
data da doagdao ou subvenc¢do, com posterior capitalizagdo do valor da doagao ou subvencgao,
hipdtese em que a base para a incidéncia sera o valor restituido, limitado ao valor total das exclusdes
decorrentes de doagdes ou de subvengdes governamentais para investimentos.

iii) Integracdo a base de célculo dos dividendos obrigatérios.

FACCHINI

Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do
Subven¢6es Governamentais INICIAL
: Demonstragoes das Mutagoes do Patriménio Liquido Reserva de Lucros
: Nota Capital Reserva Reserva de Reserva de Lucros i
: explicativa __social __legal _capital de giro _incentivos fiscais acumulados __Total :
iSaldos em 31 de dezembro de 2012 210.618 15.146 100.358 12.086 —338.208 ;
i Aumento de capital 12.086 - - (12.086) - -
i Lucro liquido do exercicio - - - - 63.172 63.172 :
iReserva legal 17¢) - 3152 - - (3.152) -
i Constituicdo de reserva para incentivos fiscais 17 e) - - - 10.499 (10.499) — i
i Dividendos aprovados 17 d) - - - - (6.900) (6.900) :
iReserva de capital de giro 171) - - 42.621 - (42.621) =
:Saldos em 31 de dezembro de 2013 222704 18.298 142.979 10.499 —304.480 :
! Aumente de capital 10.499 - - (10.499) - -
i Lucro liquido do exercicio - - - - 26.058 26.058 ;
iReserva legal 17¢) - 1.302 - - (1.302) -
iConstituicdo de reserva para incentivos fiscais 17 e) - - - 6.130 (6.130) -
i Dividendos aprovados 17 d) - - - - (8.000) (8.000) !
iReserva de capital de giro 171) o - 10.626 — __(10.6026) =
iSaldos em 31 de dezembro de 2014 233.203 19.600 153.605 6.130 — 412.538 :

FACCHINI
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Ativo Intangivel

reconhecimento

‘ INICILAL
\ \ \ \
Lei Métodos Empréstimos “Desreconhe- Lei
Conceito Estudo de Caso 6.404 /76 de subsidiados cimento” 12.973/13

Deve ser contabilizada como revisdo de estimativa contabil, conforme as normas sobre Praticas

Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcao de Erros.

O reembolso deve ser aplicado em primeiro lugar contra qualquer crédito diferido nao

amortizado.

Excedendo tal crédito diferido, ou quando nédo exista crédito diferido, o reembolso deve ser
reconhecido imediatamente como despesa.

A depreciacdo adicional acumulada que deveria ter sido reconhecida até a data como despesa na
auséncia da subvencao deve ser imediatamente reconhecida como despesa.

O reembolso de subvencgdo relacionada a ativo deve ser registrado aumentando o valor
escriturado do ativo ou reduzindo o saldo da receita diferida pelo montante reembolsavel.

‘ Subvenc¢ao Governamental ‘

‘ INICILAL
[ \ \ \
Lei Métodos Empréstimos “Desreconhe- Lei
Conceito Estudo de Caso 6.404 /76 de subsidiados cimento” 12.973 /13
reconhecimento

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 (MP 627)

CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA CONTRIBUIGAO

SOCIAL

SOBRE O LUCRO LiQUIDO

=

Subvencgdes para Investimento e o Lucro da Exploragdo

Art. 19
DL 1.598/77




Inicial Assurance Services Ltda.

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 INICIAL

Secao XI
Subvengoes Para Investimento

Art. 30. As subvengdes para investimento, inclusive mediante isen¢do ou redugdo de impostos, concedidas como
estimulo a implantagdo ou expansdo de empreendimentos econdmicos e as doagles feitas pelo poder publico ndo
serdo computadas na determinagdo do lucro real, desde que seja registrada em reserva de lucros a que se refere o
art. 195-A da Lei n.6.404, de 15 de dezembro de 1976, que somente podera ser utilizada para: (Vigéncia)

| - absorg¢do de prejuizos, desde que anteriormente ja tenham sido totalmente absorvidas as demais Reservas de
Lucros, com exceg¢do da Reserva Legal; ou
Il - aumento do capital social.

§ 1.Na hipdtese do inciso | do caput, a pessoa juridica devera recompor a reserva a medida que forem apurados
lucros nos periodos subsequentes.

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 INICIAL

Secgao XI
Subvengoes Para Investimento

Art. 30. As subvencgGes para investimento, inclusive mediante isengdo ou redugdo de impostos, concedidas como estimulo a
implantagdo ou expansdo de empreendimentos econdmicos e as doagdes feitas pelo poder publico ndo serdo computadas
na determinagdo do lucro real, desde que seja registrada em reserva de lucros a que se refere o art. 195-A da Lei n.6.404, de
15 de dezembro de 1976, que somente podera ser utilizada para: (Vigéncia)

§ 2,As doagOes e subvengdes de que trata o caput serdo tributadas caso ndo seja observado o disposto no § 1.ou seja
dada destinagdo diversa da que esta prevista no caput, inclusive nas hipoteses de:

| - capitalizagdo do valor e posterior restituicdo de capital aos sdcios ou ao titular, mediante redugdo do capital
social, hipdtese em que a base para a incidéncia sera o valor restituido, limitado ao valor total das exclusdes
decorrentes de doagGes ou subvengdes governamentais para investimentos;

Il - restituicdo de capital aos sécios ou ao titular, mediante redugdo do capital social, nos 5 (cinco) anos anteriores a
data da doagdo ou da subvencdo, com posterior capitalizagdo do valor da doagdo ou da subvencdo, hipdtese em
que a base para a incidéncia sera o valor restituido, limitada ao valor total das exclusGes decorrentes de doagdes
ou de subvengBes governamentais para investimentos; ou

Ill - integracdo a base de calculo dos dividendos obrigatérios.
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Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 INICIAL

Secao XI
Subveng6es Para Investimento

Art. 30. As subvengGes para investimento, inclusive mediante isen¢do ou redugdo de impostos, concedidas como
estimulo a implantagdo ou expansdo de empreendimentos econdmicos e as doagdes feitas pelo poder publico ndo serdo
computadas na determinagdo do lucro real, desde que seja registrada em reserva de lucros a que se refere o art. 195-A
da Lei n.6.404, de 15 de dezembro de 1976, que somente podera ser utilizada para: (Vigéncia)

§ 3.Se, no periodo de apuragdo, a pessoa juridica apurar prejuizo contabil ou lucro liquido contabil inferior a
parcela decorrente de doagdes e de subvengGes governamentais e, nesse caso, ndo puder ser constituida como
parcela de lucros nos termos do caput, esta devera ocorrer a medida que forem apurados lucros nos periodos
subsequentes.

INSTRUGAO NORMATIVA RFB N2 1700, DE 14 DE MARGO DE 2017
¢ ¢ INICLAL

Subven¢bes Governamentais

Art. 198

Receita Federal
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INICIAL
Subven¢des Governamentais
THE END
INICIAL

ﬂ
Ativo Imobilizado
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CVM 583
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Ativo Imobilizado
Conexoes entre os Pronunciamentos

CPC 12 Ajuste ao valor presente

CPC 01 Valor recuperavel dos ativos

CPC 25 Prov. ativos e passivos contin.

CPC 06 Arrendamento mercantil CPC 30 Receitas

CPC 28 Propriedade p/ Investimentos

INICILIAL

CPC 20 Custos de empréstimos ® @ cPC 33 Beneficios a empregados
CPC 07 Subvengao governamental
CPC 23 Politicas cont., estim e erros

CPC 31 Ativos ndo circ mant p/ venda

CPC 08 Custos de transagao

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 27
Ativo Imobilizado
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 16

Reconhecimento
7. O custo de um item de ativo imobilizado deve ser reconhecido como ativo se, e apenas se:

(a) for provével que futuros beneficios econdmicos associados ao item fluirdo para a entidade; e

(b) o custo do item puder ser mensurado confiavelmente.

PME Secées 17.4 e 17.5

INICLAL
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Ativo Imobilizado

3
00 *10=—

‘ Empréstimo ‘ ‘ S&do Paulo

INICIAL

!
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Soma dos digitos ‘ 62
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SOFTWARE

Ativo Imobilizado

Nota explicativa — Pratica contabil

INICIAL

De acordo com o CPC 27 e 0 1AS 16 - “Imobilizado”, os custos referentes as grandes manutengdes de motores,
incluindo substituicdes de pecas sobressalentes e mao de obra, sdo considerados como recomposicdo do bem e
sdo capitalizados e tratados separadamente como componente do ativo imobilizado e depreciados até a proxima
manutencao relevante. Os juros incorridos identificaveis nos empréstimos diretamente atribuiveis aos ativos em
construcdo, incluindo os adiantamentos para a aquisicao de novas aeronaves sdo capitalizados e incluidos nos
custos desses ativos até a menor data entre o término da construgdo e a entrega da aeronave.

G
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Ativo Imobilizado INICIAL

Relatdrio dos Auditores Independentes

2.1 Corregdes de erros e reclassificagGes: Os valores correspondentes a controlada GranBio, referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 apresentados nestas demonstragGes financeiras
consolidadas para fins de comparagdo, estdo sendo reapresentados, em conformidade com o CPC 23 —
Politicas Contédbeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erros e CPC 26 (R1) - Apresentagdo das
demonstragdes contdbeis, em fun¢do da instabilidade operacional verificada no Gltimo trimestre de
2014 e ao longo de 2015, a controlada avalia que os seus ativos industriais ainda ndo estdo nas
condicdes de funcionamento na forma pretendida pela Administracdo e portanto os seguintes itens
estdo sendo reapresentados:

a. Reversdo da depreciagdo dos ativos;

b. Juros sobre os empréstimos obtidos exclusivamente para a construgdo dos ativos estdo sendo

capitalizados;

c. Custos diretamente relacionados a colocar os ativos em atividade de produgdo continua estdo

sendo capitalizados;

d. Receitas e custos relativos a testes na planta estdo sendo capitalizados.

@ Granlnvestimentos
Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

INICIAL

meig-2017 25 A depreciagdao de um bem do imobilizado se inicia quando:

EX_AME a) eleestanolocal e em condicdo de funcionamento na forma pretendida pela administragao.
é_gﬂi b) ele foi entregue pelo fornecedor e considerado recebido pela empresa.

._m c) esta gerando receita de alguma forma.
CN AT d) osriscos e beneficios s&o transferidos para a entidade.

?JCFC CPC 27 - 55

A depreciagdo do ativo se inicia quando este estd disponivel para uso, ou seja, quando estd no
CVM local e em condigdo de funcionamento na forma pretendida pela administragdo.
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Ativo Imobilizado

Relatdrio dos Auditores Independentes

INICILIAL

valores correspondentes.

Base para opinido com ressalva - Até 31/12/2011, n3o foram capitalizados, ao custo da obra no ativo
imobilizado, os seguros da constru¢do do terminal portudrio no montante de RS 13.536 mil, dos quais
RS 8.022 mil relacionados a custos incorridos ao longo de 2011. Consequentemente, o ativo imobilizado
e o patriménio liquido em 31/12/2012 est3o a menor em R$13.536 mil, e o resultado do exercicio findo
em 31/12/2011, apresentando para fins comparativos, esta a menor em RS 8.022 mil. Nossa opinido de
auditoria sobre as demonstragGes contabeis para o exercicio findo em 31/12/2011 conteve modificagdo.
Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis do periodo corrente também inclui modificagdo em
decorréncia da ndo corre¢do desse montante e do efeito desse assunto sobre a comparabilidade dos

S~

TERMINAL PORTUARIO

Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

23. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Outras receitas operacionais
Indenizagdes/Ganho processos judiciais
Aluguéss e arrendamentos
Multas Contratuais
Atualizagao agoes - VJR (nota 13)
Qutras receitas

QOutras despesas operacionais

kmpostos e taxas

Baixa/(Provisao) de depdsitos judiciais

Despesas com passivo ambiental liquidas

Despesas com processos fiscais. previdenciarias, trabalhistas,
civeis e ambientals liquidas

Depreciagao de equipamentos paralisados e amortizagao de alvos
Intangivels (nota 22)

Baixas de imobilizado e intangivel (notas 10 e 11)
(Perdas)/Reversao estimadas emestoques

Perdas com sobressalentes

Despesas com estudos e engenharia de projelos

Despesas com pesquisa e desenvolvimento

Despesa com assessoria e consulloria

Despesa plano de salde
Hedge fuxo de calxa realizado (nota 13 b)

Outras despesas

Qutras receitas e (despesas) operacionais liquidas

Consolidado

31/03/2018 31/03/2017
546 679
460 459
1.780 348
1.936.389
68412 5.013
1.945.587 6.499
(5.284) {1.481)
(3.003) 3.278
(3.790) 3.350
(24.393) (38.353)
(10.897) (11.392)
(1.780) (2.572)
(6.191) (4.091)
(295) (1.250)
(6.571) (8.180)
(958) (676)
(777) (16)
(26.088) (22.086)
(13.732) (16.402)
(44.110) (5.815)
(148.653) {105.688)

1.796.928 (99.188)

INICLAL

Ativo Imobilizado

<5 CSN

Companhia Siderirgica Nacional

Q GrantThornton
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Ativo Imobilizado INICIAL
Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014
CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA CONTRIBUIGAO
SOCIAL
SOBRE O LUCRO LIQUIDO

Art. 15. O custo de aquisi¢do de bens do ativo ndo circulante imobilizado e intangivel ndo podera ser
deduzido como despesa operacional, salvo se o bem adquirido tiver valor unitario ndo superior a RS
1.200,00 (mil e duzentos reais) ou prazo de vida util ndo superior a 1 (um) ano. (Redagdo dada pela Lei
n? 12.973, de 2014) (Vigéncia)

Ativo Imobilizado INICIAL
Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014
CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA CONTRIBUIGAO
SOCIAL
SOBRE O LUCRO LIQUIDO

0o Ja1l 2] 3]s+ 5T el7]8]o] 10 u]nz|nla] 5] rota |
Custo de Aquisicio | R§ 1.200,00 Total Depreciado = R$ 1.200,00
[VidaUtil- 15 Anos | Societdria 80 80 80 80 8 80 8 80 80 80 80 B0 B0 80 80 1200
[Vida Util - 15 Anos Fiscal 1200 g -
Excluséio no LALUR 80] 80 80] 8] 80 80| 8o 80o] 8o 80| 80| 80 80] 80] 80] 1200
1

Exclusio Adicdo
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 20 (R1) gLl
Custos de Empréstimos
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 23 (IASB — BV 2011)

Conexao

Reconhecimento

8. A entidade deve capitalizar os custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo
ou producdo de ativo qualificavel como parte do custo do ativo. A entidade deve reconhecer os outros custos de
empréstimos como despesa no periodo em que sdo incorridos.

Suspensao da capitalizacdao

20. A entidade deve suspender a capitalizagdo dos custos de empréstimos durante periodos extensos em que
suspender as atividades de desenvolvimento de um ativo qualificavel.

PME nao capitaliza
Secdo 17.11 (e)

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 20 (R1) UGS
Custos de Empréstimos
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 23 (IASB — BV 2011)

Time Limits of Capitalization

Iniciar ‘ CPC 20R1 I1AS 23 ‘ Cessar
Uquando incorrem gastos para
o ativo; ‘ Suspender ‘
Uquando incorrem custos A exigéncia de suspender a Quando substancialmente todas
de empréstimos; e capitalizacdo s se aplica as atividades necessarias para
Uquando as atividades que aos longos periodos de atraso preparar o ativo para 0 seu uso
sdo necessarias para preparar quando nenhuma atividade esta pretendido ou venda estejam
0 ativo para o seu uso ocorrendo. concluidas.
pretendido ou venda.
08 20 08

Start Suspend Stop
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Ativo Imobilizado INICIAL

Nota explicativa — Pratica contabil

Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuidos diretamente a aquisicdo. construgio ou producio
de ativos qualificados. os quais levam. necessariamente. um periodo de tempo
substancial para ficarem prontos para uso. sdo incluidos no custo de tais ativos até a
data em que estejam prontos para o uso pretendido. quando aplicavel.

Os ganhos decorrentes da aplicacio temporaria dos recursos obtidos com
empréstimos que financiardo um ativeo qualificavel sdo deduzidos dos encargos com
empréstimos qualificados para capitalizacio.

s 0s carg 2ot s S8 X idos ¥
Todos os outros encargos conl emprestimo do reconhecidos no resultade do
periodo. quando incorridos.

PONTO Yy*RIO

I ErNsT & YOUNG TERCO

QualityIn Everything We Do

Ativo Imobilizado INICIAL
Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014

CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA CONTRIBUIGAO
SOCIAL
SOBRE O LUCRO LIQUIDO

Receitas e Despesas Financeiras

Art 17 - Os juros, o desconto, a corregdo monetaria prefixada, o lucro na operagdo de reporte e o prémio de
resgate de titulos ou debéntures, ganhos pelo contribuinte, serdo incluidos no lucro operacional e, quando
derivados de operagdes ou titulos com vencimento posterior ao encerramento do exercicio social, poderdo ser
rateados pelos periodos a que competirem.

b) os juros e outros encargos, associados a empréstimos contraidos, especificamente ou ndo, para
financiar a aquisi¢do, construgdo ou produgdo de bens classificados como estoques de longa maturagao,
propriedade para investimentos, ativo imobilizado ou ativo intangivel, podem ser registrados como custo
do ativo, desde que incorridos até o momento em que os referidos bens estejam prontos para seu uso ou
venda.
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5 i o
Instrugdo Normativa RFB n2 1700, de 14 de margo de 2017 INICIAL

CAPITULO XIX - DA DEPRECIAGAO DE BENS DO ATIVO IMOBILIZADO
Art. 145

“Eventuais efeitos contabilizados no resultado, provenientes de ajustes na provisdo de que trata o § 12 ou de
atualizagdo de seu valor, ndo serdo computados na determinagdo do lucro real e do resultado ajustado.”

K

Receita Federal
P

£ A
,,‘ >
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&)

N 2
N~

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 12
Mudangas em Passivos por Desativagdo, Restauragdo e Outros Passivos Similares
Correlag@o as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRIC 1

INICLAL

Conexao

2. Esta Interpretagdo é aplicavel as mudangas na mensuragdo de qualquer passivo por desativacdo, restauragdo ou
outro passivo similar que:

(a) sejareconhecido como parte do custo de item do imobilizado de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 27 — Ativo Imobilizado; e

(b) seja reconhecido como passivo de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 25 — ProvisGes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes.

PME Secéo 17.10 (¢)
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 25
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — 1AS 37

INICILIAL

Valor presente Conexao

45. Quando o efeito do valor do dinheiro no tempo é material, o valor da provisdo_deve ser o valor presente dos
desembolsos que se espera que sejam exigidos para liquidar a obrigacdo.

46. Em virtude do valor do dinheiro no tempo, as provisdes relacionadas com saidas de caixa que surgem logo apds a
data do balango sdo mais onerosas do que aquelas em que as saidas de caixa de mesmo valor surgem mais tarde. Em
fungdo disso, as provisdes sdao descontadas, guando o efeito é material.

47. A taxa de desconto deve ser a taxa antes dos impostos que reflita as atuais avaliagdes de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e os riscos especificos para o passivo. A taxa de desconto nao deve refletir os riscos relativamente aos
quais as estimativas de fluxos de caixa futuros tenham sido ajustadas. (Veja-se o Pronunciamento Técnico CPC 12 — Ajuste
a Valor Presente).

Ativo Imobilizado INICIAL

Nota explicativa — Pratica contabil

2g. Imobilizado Registrado ao custo de aquisicdo ou construgdo, incluindo encargos financeiros incorridos sobre
imobilizacGes em andamento, bem como custos com manutencgdes relevantes de bens decorrentes de paradas de fabrica
programadas e custos estimados para retirada por desativacdo ou restauragdo (vide notas explicativas n2 2.m e 18).

2m. Provisdo para retirada de tanques Corresponde a obrigagdo de retirar os tanques subterraneos de combustiveis da
Ipiranga localizados nos postos de sua marca apds determinado prazo de utilizagdo. O custo estimado da obrigacdo de
retirada desses ativos é registrado como um passivo no momento em que os tanques sdo instalados. O custo estimado
de retirada é acrescido ao valor do bem e depreciado durante a respectiva vida util desses tanques. Os montantes
reconhecidos como passivo s3o atualizados monetariamente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -
IPCA até que o tanque relacionado seja retirado (vide nota explicativa n° 18). Um aumento no custo estimado de retirada
dos tanques pode impactar negativamente os resultados futuros. O custo de retirada estimado é revisado anualmente ou
quando ocorre mudanga significativa no seu valor, sendo que as mudangas em relagdio ao custo estimado sdo
reconhecidas no resultado quando se tornam conhecidas.

S

——

Deloitte
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Ativo Imobilizado INICIAL
Nota explicativa — Pratica contabil
18. PROVISAO PARA RETIRADA DE TANQUES Saldo em 2012 70411
(CONSOUDADO) Adigoes (novos tanques) 715
Gastos com tangues retirados (5.435)
Esta provisdo corresponde a obrigacdo legal Despesa com atualizacao 3970
de retirar tanques subterraneos da Ipiranga Saldo em 2013 69.661
localizados em postos de sua marca apos Adicoes (novos tanques) 709
determinado prazo de utilizacdo (vide nota Gastos com tanques retirados (4.026)
explicativa n? 2.m). A tabela a seguir indica a Despesa com atualizacio 4.458
movimentac¢do da provisdo para retirada de Saldo em 2014 70.802
tanques: Circulante 4.598
Nao circulante 66.204
ULTRA
Deloitte
Ativo Imobilizado INICIAL

Nota explicativa — Pratica contabil

a) ARO - “Asset retirement obligation” (obrigacdo para desmobilizacdo de ativos) - A mensuracdo das obrigagdes
para desmobilizagdo de ativos envolve julgamento sobre diversas premissas. Sob o ponto de vista ambiental, refere-se
as obrigagbes futuras de restaurar/ recuperar o meio ambiente, para as condi¢des ecologicamente similares as
existentes, antes do inicio do projeto ou atividade ou de fazer medidas compensatdrias, acordadas com os érgaos
competentes, em virtude da impossibilidade do retorno a essas condigdes pré-existentes. Essas obrigagcdes surgem a
partir do inicio do impacto ambiental da drea ocupada, objeto da operagdo ou a partir de compromissos formais
assumidos com o érgdo ambiental, cujo impacto precisa ser compensado/mitigado. A desmontagem e retirada da
operagdo de um ativo ocorre quando ele for permanentemente desativado, por meio de sua paralisagdo, venda ou
alienagdo. Por serem obrigagOes de longo prazo sao ajustadas a valor presente, pela taxa real de juros e atualizadas
periodicamente pela inflagdo.

A taxa de juros utilizada em 2014 é de 4,23% a.a. (2013 foi de 2% a.a.). O passivo constituido é atualizado
periodicamente tendo como base essas taxas de desconto acrescido da infl agdo do periodo de referéncia. Em 31 de
dezembro de 2014, a taxa de juros para 2015 foi reavaliada para 6,685% (2014 - 4,23%), ocasionando uma alteragdo
no passivo de RS 23.196, cujo valor foi reconhecido em contrapartida do ativo.

7# Votorantii
Metais

=

pwc
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sonforme Nota 1.1 (a).

Ativo Imobilizado

INICIAL
Nota explicativa — Pratica contabil
2014
Desmobilizagdo de
ativos (ARO) Tributarias Trabalhistas Civeis Total
Saldo no inicio do exercicio 154424 26.568 12.236 5220 198.448
Ajuste a valor presente 5531 5531
Adigbes 10.667 5.089 1675 1743
Reversdes (3.357) (6.538) (760) (10.655)
Ciséo Fortaleza de Minas (i) (51.311) (7.473) (58.784)
Incorporacio Votorantim Metais Participages (ii) 2621 2621
Depositos judiciais, liquidos das baixas 1.796 7.450 9.246
Liquidacgdes (3.234) (6.028) (56) (9.318)
Atualizagbes monetarias 5.562 5.042 2.089 12,693
Reavaliagio do fluxo de caixa (23.196) (23.196)
Saldo no final do exercicio 85.448 33.150 17.251 8.168 144.017

7§ Votorantii
Metais

=

pwc

i) Refere-se a cisdo parcial desproporcional a unidade Fortaleza de Minas para VMZ, conforme Nota 1.1 (a). (i) Refere-se a incorporagdo da VMPAR

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 (MP 627)

CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA
CONTRIBUIGCAO SOCIAL
SOBRE O LUCRO LiQUIDO

Custos Estimados de Desmontagens !#

INICIAL
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Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 (MP 627) INICIAL

Custos estimados de Desmontagens #

Art. 45. Os gastos de desmontagem e retirada de item de ativo imobilizado ou restauragdo do local em que esta
situado somente serdo dedutiveis quando efetivamente incorridos.

§ 12 Caso constitua provisdo para gastos de desmontagem e retirada de item de ativo imobilizado ou
restauracdo do local em que esta situado, a pessoa juridica devera proceder ao ajuste no lucro liquido
para fins de apuragdo do lucro real, no periodo de apuragdo em que o imobilizado for realizado, inclusive
por depreciagdo, amortizacdo, exaustdo, alienagdo ou baixa.

§ 22 Eventuais efeitos contabilizados no resultado, provenientes de ajustes na provisdo de que trata o § 12
ou de atualizagdo de seu valor, ndo serdao computados na determinagado do lucro real.

5 i o
Instrugdo Normativa RFB n2 1700, de 14 de margo de 2017 INICIAL

CAPITULO XIX - DA DEPRECIAGAO DE BENS DO ATIVO IMOBILIZADO
Art. 125

“Eventuais efeitos contabilizados no resultado, provenientes de ajustes na provisdo de que trata o § 12 ou de
atualizagdo de seu valor, ndo serdo computados na determinagdo do lucro real e do resultado ajustado.”

@

Receita Federal
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS INICIAL
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 23
Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro
Correlag@o as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 8

N o Conexao
Mudanga nas estimativas contabeis

32. Como consequéncia das incertezas inerentes as atividades empresariais, muitos itens nas demonstragdes contdbeis
nao podem ser mensurados com precisdo, podendo apenas ser estimados. A estimativa envolve julgamentos baseados na
ultima informacao disponivel e confidvel. Por exemplo, podem ser exigidas estimativas de:

(a) créditos de liquidagdo duvidosa;

(b) obsolescéncia de estoque;
(c) valor justo de ativos financeiros ou passivos financeiros;

(d) vida dtil de ativos deprecidveis ou o padrdo esperado de consumo dos futuros beneficios econémicos
incorporados nesses ativos; e

(e) obrigagcbes decorrentes de garantias.

33. O uso de estimativas razoaveis é parte essencial da elaboragdo de demonstragbes contabeis e nao reduz sua
confiabilidade.

Ativo Imobilizado INICIAL

Estimativa de Vida Util

LEI N® 6.404. DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976.

Critérios de Avaliacéo do Ativo
Art. 183. No balango, 0s elementos do ativo serao avaliados segundo os seguintes critérios:

§ 3® A companhia devera efetuar, periodicamente, anéalise sobre a recuperacio dos valores registrados no imobilizado e
no intangivel, a fim de que sejam: (Redacéo dada pela Lein® 11.941, de 2009)

Il —revisados e ajustados os criterios utilizados para determinacao da vida Util econdmica estimada e para calculo da
depreciacéo, exaustdo e amortizacdo. (Incluido pela Lei n® 11.638 de 2007)
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 27
Ativo Imobilizado
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 16

INICIAL

53. O valor depreciavel de um ativo é determinado apds a dedugdo de seu valor residual. Na prética, o valor
residual de um ativo frequentemente nao é significativo e por isso imaterial para o cdlculo do valor depreciavel.

54. O valor residual de um ativo pode aumentar. A despesa de depreciagdo sera zero enquanto o valor residual
subsequente for igual ou superior ao seu valor contabil.

------- Valor Depreciavel ------ H ------- Valor Residual -----—-- ‘

------------- Valor Depreciavel ------------ ‘ ‘ - Valor Residual - ‘

Ativo ndo Circulante mantido para venda

Mensuragao: Valor contabil ou valor de mercado,
dos dois 0 menor

PME Secdes 17.18 e 17.19

Ativo Imobilizado INICIAL

Nota explicativa — Pratica contabil

Depreciacao média por carro
em R$

k Reflexo da reducho do P

Localiza e

Reflexo da crise financeira

39724

I—A%
Mercado de carros usados

aguecido
PR—— N

939,1

1.536,0

1513 * Anuslizado
_—
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Ativo Imobilizado

INICILIAL

Valor Consumido: 60% Valor Remanescente: 40%

0 2 2 3 4 5
Anos em servico

Fator de depreciacio =

vida Util Fator de depreciagdo =

Vida remanescente

Vida Util + Vida Remanescente

Vida Util + Vida Remanescente

Nota explicativa — Pratica contabil

Fator de depreciagio = 3 Fator de depreciagdo = 2
3 + 2 3 + 2
Fator de depreciagdo = 0,6 Fator de depreciagdo = 0,4
Ativo Imobilizado INICIAL

f) Estudo sobre a vida util econémica dos Bens Patrimoniais

Em atendimento a Lei 11.638/2007, a Companhia, em 17 de agosto de 2009, constituiu comissdo interna,
composta por funcionarios da empresa, com reconhecida competéncia em suas areas de atuagdo, para realizar
estudo técnico para apuragdo da vida util remanescente do ativo imobilizado e intangivel e consequente
definicdo das novas taxas de depreciagdo/amortizagdo a serem aplicadas no dmbito da Sanepar.

Para o desenvolvimento do estudo técnico o Ativo Imobilizado e o Intangivel foram segmentados em grupos de
bens de acordo com a sua natureza e representatividade. No primeiro grupo, de maior relevancia e peso no
estudo, encontram-se os bens que representam uma parte significativa do valor total do imobilizado e intangivel
da Companhia, entre os quais cita-se as tubula¢des de redes de dgua e de esgoto e unidades construtivas
(barragens, estagGes de tratamento de agua e de esgoto e demais construgdes civis).

L
r
SANEPAR
Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do
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Ativo Imobilizado INICIAL

Nota explicativa — Pratica contabil

f) Estudo sobre a vida util economica dos Bens Patrimoniais

No segundo grupo estdo os itens de importancia relativa conforme a quantidade de bens e seu valor total com
relacdo ao imobilizado e intangivel, entre os quais encontram-se maquinas, equipamentos e veiculos, sendo que
para esse grupo os estudos foram focados no histérico da Companhia e nas caracteristicas construtivas que
interferem na expectativa de durabilidade. Para os demais itens do imobilizado e intangivel, tais como moveis,
utensilios, microinformatica, telecomunicagdes, equipamentos eletromecanicos e ferramentas, foi considerado o
histérico de utilizagao, reposicao e baixa dos bens.

No exercicio de 2011 a Companhia constituiu uma comissdo interna para revisdo do estudo técnico realizado no
exercicio de 2009, a qual concluiu que neste intervalo de tempo ndao ocorreram novos fatos, evidéncias,
tecnologias, paradigmas e renovacdo significativa dos bens que justifique alteracdes no tempo de vida util
utilizado. Desta forma, a comissdo recomendou a manutenc¢do da vida Util e das taxas de depreciagdo atualmente
utilizadas para os exercicios de 2011 e 2012.

L
7z
SANEPAR

Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

INICLAL

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 27
Ativo Imobilizado
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 16

Método de depreciacao
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 27
Ativo Imobilizado
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 16

INICILIAL

Método de depreciacio

60. O método de depreciagdo utilizado reflete o padrdao de consumo pela entidade dos beneficios econdmicos futuros.

62. Varios métodos de depreciagdo podem ser utilizados para apropriar de forma sistematica o valor deprecidvel de um
ativo ao longo da sua vida util. Tais métodos incluem o método da linha reta, o método dos saldos decrescentes e o
método de unidades produzidas. A depreciagdo pelo método linear resulta em despesa constante durante a vida util do
ativo, caso o seu valor residual ndo se altere. O método dos saldos decrescentes resulta em despesa decrescente durante
a vida util. O método de unidades produzidas resulta em despesa baseada no uso ou producgdo esperados. A entidade
seleciona o método que melhor reflita o padrdo do consumo dos beneficios econdmicos futuros esperados incorporados
no ativo. Esse método é aplicado consistentemente entre periodos, a ndo ser que exista alteragdo nesse padrao.

PME Secdo 17.22

Ativo Imobilizado INICIAL

Nota explicativa — Pratica contabil

Os ativos de exploragdio e desenvolvimento da produgcdo de petrdleo e gas natural sdo
depreciados/amortizados a partir do inicio da produ¢do do campo pelo método das unidades produzidas,
exceto para os ativos cuja vida util seja inferior a do campo que utiliza o método linear, considerando os
seguintes critérios:

- equipamentos e instalagBes cativos aos respectivos pogos desenvolvidos sdo depreciados de acordo
com o método das unidades produzidas, considerando o volume de produgdo mensal em relagdo as
reservas provadas desenvolvidas de cada campo produtor; e

- direitos e concessGes, como o bdnus de assinatura, sdo amortizados de acordo com o método das
unidades produzidas, considerando o volume de producdo mensal em relagdo as reservas provadas
totais de cada campo produtor.

PETROBRAS

=17
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Instrugdo Normativa RFB n2 1700, de 14 de margo de 2017

INICIAL
CAPITULO XIX - DA DEPRECIACAO DE BENS DO ATIVO IMOBILIZADO
ARTs. 121, 122,123 e 124
“O prazo de vida util admissivel é aquele estabelecido no Anexo Ill desta Instrugéo Normativa”
Receita Federal
INICIAL

Ativo Imobilizado

>
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INICIAL
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Ativos nao Circulantes Mantidos para Venda e
Operagdes Descontinuadas

CPC31

CVM 598

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 31
Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operagao Descontinuada
Correlacdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 5

INICIAL

6. A entidade deve classificar um ativo nao circulante como mantido para venda se o seu valor contabil vai
ser recuperado, principalmente, por meio de transacdo de venda em vez do uso continuo.

ALTAMENTE
PROVAVEL

38

4 : ‘ i
an il /=] [

PME Secées - 4.14 ¢ 17.26

Ativo ndo circulante mantido para venda e operagdes descontinuada
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INICILIAL

Ativos nao circulantes mantidos para venda

Os veiculos fora de frota que se destinam a venda estéo avaliados ao custo,
liguido da depreciac&o acumulada até a data da retirada da frota, ou valor
liguido estimado de realizac&o, dos dois o menor. S&o classificados como
mantidos para venda se seus valores contabeis forem recuperados por meio de
uma transacao de venda, em vez de por meio do uso continuo. Esta condicéo &
considerada cumprida guando a venda for altamente provavel e o grupo de
ativo ou de alienacéo estiver disponivel para venda imediata na sua condi¢c&o
atual. Esses bens ndo sao depreciados.

undas

Zl ERNST & YOUNG TERCO

Quality In Everything We Do

Ativo ndo circulante mantido para venda e operagdes descontinuada

Consolidado (BR GAAP e IFRS)

31/12/10 31/12/09 01/01/09
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 415.681 459.619 121.684
AplicagBes em titulos e valores mobilidrios - - 8.248
Contas a receber 274.792 212.140 169.881
Dividendos a receber = = 5
Outros atives circulantes 40.807 26.216 10.342
731.280 697975 310.155
Carros emn desativa¢do para renovagdo da frota 20.105 20.334 55.891
Total dos ativos circulantes 751.385 718.309 366.046
Ativos ndo circulantes
Realizdvel a longo prazo:
Depé&sitos judiciais 24.812 26.469 24984
Imposto de renda e contribuicdio social diferidos 23.957 1B.876 26.075
Outros ativos ndo circulantes 82 83 a4
Total do realizavel a longo prazo 48.851 45.428 51.143
Investimentos ™ - =
Imobilizado 2.542.220 1.965.172 1.785.305
Intangivel:
Agio na aquisicio de investimentos 4.508 4.508 4.508
Software 7.747 7.124 6.907
Total dos ativos n3o circulantes 2.603.326 2.022.232 1.847.863
TOTAL DOS ATIVOS 3.354.711 2.740.541 2.213.909

Ativo ndo circulante mantido para venda e operagdes descontinuada

INICLAL

Deloitte.
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Operagoes Descontinuadas INICIAL
P GREEN
| MOUNTAIN |
. COFFEE' /
T e
F
CERTIFIED
PME Secbes 5.7, 14.14, 29.27, 35.9
2014 2014
Reclassi- Reclassi-
|Ativo/Circulante Nota 2015 _ ficado Passivo e do patriménio liquido/Circulante  Nota 2015 __ficado
Caixa e equivalentes de caixa 10 159.389 348.817 Fornecedores 18 12.055 410.029
Contas a receber 11 33287 110.798 Cessao de crédito por fornecedores 19 11551 22,843
Estoques 12 24282 250.705 Empréstimos e financiamentos 20 17237 21.674
Qutros valores a receber de partes relacionadas 29  26.341 15 Salarios a pagar 6.242  30.568
Tributos a recuperar 13 3.678 70.314 Empréstimos a pagar de partes relacionadas 29 2230 15.199
Instrumentos financeiros derivativos 4f 121 7.620 Tributos a recolher 22 1.746 14,025
Qutros ativos 14 1.211 6.802 Imposto de renda e contribuigio social a pagar 2.490 -
Ativos mantidos para venda 15 _718.231 = Instrumentos financeiros derivativos 4f 95 235
966.540 _ 795.071 Dividendos a pagar/Juros sobre capital proprio -  15.038
N&o circulante Contas a pagar 23 15335 34.167
Realizavel a longo prazo Passivos mantidos para venda 15 _490.035 -
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 21.a 7.665 - 559.016 _ 563.778
Tributos a recuperar 13 — 14916 Nao circulante: Empréstimos e financiamentos 20 108.871 125.004
QOutros ativos 14 22207 __17.158 Empréstimos a pagar de partes relacionadas 29 1 123
29.872 _ 32.074 Tributos a recolher 22 134 303
Imobilizado 16 180.271 255.780 Impostoderenda econtribuigao social diferidos 21.b -  19.735
Intangivel 17 2846 _ 20.066 Provisdes para contingéncias 24 1141 9.177
212.989 307.920 Contas a pagar 23 769 6.606
121.186 _ 160.948
- . Patriménio liquido
Operag¢oes Descontinuadas Capital social 25a 453452 303.452
Reservas de capital 25b 25992 34313
\ Ajustes de avaliacao patrimonial 18.910 19.153
CDSMED Reservas de lucros 1.952 1.952
Dividendos adicionais propostos - 19.395
M Prejuizos acumulados (979) -
499.327 _ 378.265
Total do ativo 1.179.529 1.102.991 Total do passivo e do patriménio liquido 1.179.529 1.102.991
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Operagdes Descontinuadas INICIAL

Demonstracoes de resultados - Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2014
Reclassi-
Nota 2015 __ ficado
Receita liquida 26 142.457 157.237
Custo dos produtos vendidos 27.a (94 659) _(80.893)
Lucro bruto 47.798 _ 76.344
Despesas com vendas e marketing 27.a (25802) (5.831)
Despesas administrativas e gerais 27.a (2.240) (2.050)
Outras (despesas)receitas operacionais, liquidas 27.b _ 9.443 5.849
Resultado antes dasreceitas e despesas financeiras_29.199 _ 74.312 CD SMED
Receitas financeiras 27.c 54504 30.039
Despesas financeiras 27.d (40.382) _(15.258) m
Receitas financeiras, liquidas 14.122 _ 14.781 alis
Resultado antes do imposto de renda
e da contribuigao social 43.321 _ 89.093
Imposto de renda e contribuigdo social 21 (16.623) _ (30.287)
Resultado liquido das operagoes continuadas 26.698 _ 58.806

oes descontinuadas
Resultado liquido de operagdes descontinuadas 15 (27.677) _ 22636

Resultado liquido do exercicio (979) __81.442
Operag¢oes Descontinuadas INICIAL

Reclassificagdo de valores correspondentes: Para melhor apresentacdo das demonstragGes
financeiras, a Companhia reclassificou, na demonstracdo de resultado de 31 de dezembro de
2014, as operagdes descontinuadas, em virtude da alienagdo dos negdcios de cosméticos e da
disponibilizacdo de venda do negécio de descartdveis. Os montantes relativos as despesas
pagas de forma corporativa, a parte correspondente as operagdes de cosméticos e descartaveis
foram reclassificados das rubricas correspondentes para o resultado de operacdes
descontinuadas, conforme divulgado na nota explicativa 15. Foi reclassificado também o
balango patrimonial de 31 de dezembro de 2014, da rubrica de fornecedores para cessdo de
crédito por fornecedores os saldos a pagar referente as compras feitas de fornecedores que
cederam, titulos da Companhia, sem direito de regresso, para institui¢des financeiras.

Balango Patrimonial 31/12/2014 31/12/2014
Anteriormente Conta de
Conta original divulgado reclassificagdo  Reclassificado

Passivo circulante Passivo circulante
Fornecedores 432.872 Fornecedores 410.029
Cessdo de crédito Cessédo de crédito

por fornecedores - por fornecedores 22.843
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Operagdes Descontinuadas INICIAL

Operagbes descontinuadas (CPC 31): As operagBes descontinuadas decorrentes de

componentes que foram baixados ou classificados como mantido para venda sao

divulgados nas demonstracées financeiras, separado do restante das operagdes da

Companhia:

i)  Demonstracdo do resultado - As receitas e despesas de operac¢des descontinuadas e
os ganhos e perdas resultantes das baixas de ativo mantidos para venda, sdo
apresentados em uma Unica rubrica “Resultado de Operag¢ées Descontinuadas”,
liquido dos efeitos de imposto de renda e contribui¢cdo social. A demonstragdo de
resultado de 2014, apresentada para fins comparativo foi reclassificada
retrospectivamente.

ii) Os ativos e passivos relacionados a opera¢des descontinuadas sdo apresentadas no

ativo e passivo circulantes, separadamente dos outros ativos e passivos do balanco
patrimonial. O detalhamento das referidas operacdes descontinuadas esta descrito na

Nota 15
CCJSMED

IS EAG,
Operag¢oes Descontinuadas INICIAL
15. Operagoes descontinuadas: a) Analise do balango e do resultado de Operagoes Descontinuadas: Efeito |
das reclassificagbes sobre a posigao financeira da Companhia: 31122015
Ativo/Circulante
Contas a receber 326.630
Estoques 207.870
Tributos a recuperar 62.685
597.185
Nao circulante
Instrumentos financeiros derivativos 2.353
Tributos a recuperar (nc) 11.011
Outros ativos 9.083
Imobilizado 98.053
Intangivel 546
121.046
Total do ativo 718.231
Passwvo/Circulante
Fornecedores 176.579
Cesséao de crédito por fornecedores 243.763
Salarios a pagar 21.349
Tributos a recolher 20.625
Instrumentos financeiros derivativos 1.842
Contas a pagar 21.195
485.353
Nao circulante
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos C 4.682
Total do passivo OSMED 490.035
CEMGy




Inicial Assurance Services Ltda.

Operagdes Descontinuadas

Demonstragéo de resultados das operagdes descontinuadas:

Acumulado do exercicio de 2015 Acumulado do exercicio de 2014

Receitas liquidas de vendas 1.263.893 954.197
Custos dos produtos vendidos (1.179.624) (861.474)
Lucro bruto 84.269 92.723
Despesas (102.410) (70.500)
Resultado da alienagio (34.522) -
Resultado antes do imposto de

renda e da contribuigao social (52.663) 22.223
Imposto de renda e contribuig@o social 24.986 413
Resultado liquido do exercicio (27.677) 22.636

CCISMED

BTG,

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 (MP 627)

CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA

CONTRIBUIGAO SOCIAL

SOBRE O LUCRO LiQUIDO
Contribuigdo Social
‘ Prejuizos das Atividades ndo Operacionais ‘

sobre o Lucro
Liquido

SEM

-~ IMPOSTO
‘%1 %

Ativo ndo circulante mantido para venda e operagdes descontinuada

INICILIAL
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ser alienados como sucata.

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 (MP 627)
CAPITULO |
DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA

CONTRIBUIGAO SOCIAL
SOBRE O LUCRO LiQUIDO

Prejuizos Nao Operacionais

Art. 43. Os prejuizos decorrentes da alienagdo de bens e direitos do ativo imobilizado, investimento e intangivel, ainda
que reclassificados para o ativo circulante com intengdo de venda, poderdao ser compensados, nos periodos de apuragao
subsequentes ao de sua apuragdo, somente com lucros de mesma natureza, observado o limite previsto no art. 15 da Lei
n.9.065, de 20 de junho de 1995. (Vigéncia)

Paragrafo unico. O disposto no caput ndo se aplica em relagdo as perdas decorrentes de baixa de bens ou direitos em
virtude de terem se tornado imprestaveis ou obsoletos ou terem caido em desuso, ainda que posteriormente venham a

Ativo ndo circulante mantido para venda e operagdes descontinuada

e

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 (MP 627)
CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA
CONTRIBUIGAO SOCIAL
SOBRE O LUCRO LIQUIDO

Contribuigcao Social sobre o Lucro Liquido

Art. 50. Aplicam-se a apurac¢do da base de calculo da CSLL as disposi¢des contidas nos arts. 20 a 80, 10 a 42 e 44 a 49. (Vigéncia)
§ 10 Aplicam-se a CSLL as disposi¢oes contidas no art. 8o do Decreto-Lei no 1.598, de 26 de dezembro de 1977, devendo
ser informados no livro de apuragdo do lucro real:

| - os langamentos de ajustes do lucro liquido do periodo, relativos a adigdes, exclusdes ou compensagdes prescritas
ou autorizadas pela legislagdo tributaria;
I - a demonstragdo da base de cdlculo e o valor da CSLL devida com a discriminagdo das dedugGes, quando aplicaveis;

Il - os registros de controle de base de célculo negativa da CSLL a compensar em periodos subsequentes, e demais
valores que devam influenciar a determinagdo da base de calculo da CSLL de periodo futuro e ndo constem de
escrituragdo comercial.
§ 20 Aplicam-se a CSLL as disposi¢Oes contidas no inciso Il do caput do art. 80-A do Decreto-Lei no 1.598, de 26 de
dezembro de 1977, exceto nos casos de registros idénticos para fins de ajuste nas bases de calculo do IRPJ e da CSLL que
deverdo ser considerados uma Unica vez.

Ativo ndo circulante mantido para venda e operagdes descontinuada
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Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 (MP 627)

CAPITULO IV
DA ADOCAO INICIAL

Art. 70. O saldo de prejuizos ndo operacionais de que trata o art. 31 da Lei no 9.249, de 26 de dezembro
de 1995, existente em 31 de dezembro de 2013, para os optantes conforme o art. 75, ou em 31 de
dezembro de 2014, para os ndo optantes, somente podera ser compensado com os lucros a que se refere

o art. 43 da presente Lei, observado o limite previsto no art. 15 da Lei no 9.065, de 20 de junho de 1995.
(Vigéncia)

LEI N° 9.065, DE 20 DE JUNHO DE 1995.

Art. 15. O prejuizo fiscal apurado a partir do encerramento do ano-calendario de 1995, poderd ser compensado,
cumulativamente com os prejuizos fiscais apurados até 31 de dezembro de 1994, com o lucro liquido ajustado pelas adigGes
e exclusGes previstas na legislagdo do imposto de renda, observado o limite maximo, para a compensacdo, de trinta por
cento do referido lucro liquido ajustado. (Vide Lei n 12.973, de 2014)

Paragrafo unico. O disposto neste artigo somente se aplica as pessoas juridicas que mantiverem os livros e documentos,
exigidos pela legislagdo fiscal, comprobatdrios do montante do prejuizo fiscal utilizado para a compensagao.

Ativo ndo circulante mantido para venda e operagdes descontinuada

INICLAL

Ativo ndo circulante mantido para venda e operagdes descontinuada
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INICIAL
Ativo Intangivel
CPCO04R1
CVM 644
Ativo Intangivel INICIAL

e

O Resultar de direitos contratuais ou outros direitos legais (Iltem 21 — PME 18.4);
O Provavel geragdo de beneficios econdmicos futuros (Item 21 — PME 18.4);
O Puder ser separado da entidade, vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado (Item 12 — PME 18.2);

O Custo do ativo possa ser mensurado com confiabilidade (Item 12 — PME 18.2).

Valor
residual
igual a

zero.
(item 100)

EVIDENCIAS DISPONIVEIS MINIMAS NECESSARIAS

E tecnicamente vidvel concluir o desenvolvimento ?
Estdo disponiveis recursos adequados para terminar o desenvolvimento?

(Item 57)

v
Vida util definida

Amortizagdo pelo
periodo
de
vida util
Estimado (Item 107)

Vida util indefinida

N&do amortiza, mas fica
exposto ao Impairment Test
a cada encerramento, ou
quando houver evidéncia de
desvalorizagdo (item 108)

Mudanga de estimativa
(Item 97)
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Ativo Intangivel INICIAL
Ativos intangiveis
Os ativos intangiveis de vida util indefinida ndc sdo amortizados, mas submetidos a testes de
recuperagao no encerramento de cada exercicio ou sempre que houver indicagao de gue seu valor
contabil podera nao ser recuperado, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A
avaliagao € revista anualmente para determinar se a vida (il indefinida continua valida. Caso contrario,
a vida util é alterada prospectivamente de indefinida para definida.
Os ganhos ou perdas, quando aplicavel, resultantes do desreconhecimento de um ativo intangivel sao
mensurados como a diferenga entre os resultados liquidos da alienagdo e o valor contabil do ativo,
sendo reconhecidos na demonstragao do resultado do exercicio quando da baixa do ativo.

E ERNST & YOUNG TERCO

Quality In Everything We Do
Ativo intangivel
Ativo Intangivel INICIAL

Programas de computador (softwares)

Licencas adquiridas de programas de computador sdo capitalizadas e amortizadas ao longo de sua vida
ttil-estimada, pelas taxas descritas na Nota 16.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a4 manutencao de softivares sao reconhecidos como
despesas na medida em que sao incorridos. Os gastos diretamente associados a softivares identificaveis
e inicos, controlados pela Companhia e que, provavelmente, gerarac beneficios maiores que os custos
por mais de um ano, sao reconhecidos como ativos intangiveis.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados usando-se o
método linear ao longo de suas vidas uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 16.

)
-,
RaiaDrogasil “

x

pwc

Ativo intangivel
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. (b) Softwares: Sao capitalizados com base nos custos incomidos INICIAL
para adquiri-los e fazer com que estejam prontos para serem utilizados. Es-
ses custos sdo amortizados pelo periodo de vida (til estimado do software.
Os custos associados a manutengao de softwares sdo reconhecidos como
despesa, conforme incorridos, e os de desenvolvimento gue sao diretamen-
te atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software identificaveis e
exclusivos, controlados pela Companhia & suas controladas, sao reconheci-
dos como ativos intangiveis quando o0s seguintes critérios sdo atendidos:
« E tecnicamente vidvel concluir o software para que ele esteja disponivel
para uso. » A Administracao pretende concluir o software & usa-lo ou vendé-
-lo. » O software pode ser vendido ou usado. » Pode-se demonstrar que &
provavel que o software gerara beneficios econdmicos futuros. « Estao dis-
poniveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para
concluir o desenvolvimento e para usar ou vender o software. « O gasto
atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado
com seguranca. Os custos diretamente atribuiveis. que sao capitalizados
como parte do software, incluem os custos com integrantes alocados no ZETH
projeto e despesas diretamente aplicaveis ao desenvolvimento do software. S
Tambem s&o capitalizados os custos de financiamento atribuiveis ao projeto,
incorridos durante o periodo de desenvolvimento do software. Outros gastos
de desenvolvimento que ndo atendam a esses critérios sao reconhecidos
como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento de sof-
tware reconhecidos como ativos sdo amortizados em periodo nao superior
a dez anos.

Ativo intangivel

‘ Ativo Intangivel ‘ INICILAL

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014

CAPITULO |
DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA CONTRIBUIGAO

SOCIAL
SOBRE O LUCRO LIQUIDO

Segdo XVIII

Amortizag¢do do Intangivel

Art. 41. A amortizagdo de direitos classificados no ativo ndo circulante intangivel é considerada
dedutivel na determinagdo do lucro real, observado o disposto no inciso Il do caput do art. 13 da Lei
no 9.249, de 26 de dezembro de 1995. (Vigéncia)

Ativo intangivel
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Ativo Intangivel INICIAL

LEI N° 9.249, DE 26 DE DEZEMBRO DE 1995.

Art. 13. Para efeito de apuragdo do lucro real e da base de calculo da contribui¢do social sobre o lucro liquido,
sdo vedadas as seguintes dedugdes, independentemente do disposto no art. 47 da Lei n? 4.506, de 30 de
novembro de 1964:

Il - de despesas de depreciagdo, amortizagdo, manutengdo, reparo, conservagao, impostos, taxas, seguros e
quaisquer outros gastos com bens moveis ou imdveis, exceto se intrinsecamente relacionados com a produgdo
ou comercializagdo dos bens e servigos;

Ativo intangivel

Ativo Intangivel INICIAL
\
[ \
Fase de R ) Fase de
pesquisa COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS el
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 04 (R1)

ATIVO INTANGIVEL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade & IAS 38 (IASB — BV2010)

Fase de pesquisa

54. Nenhum ativo intangivel resultante de pesquisa (ou da fase de pesquisa de projeto interno) deve
ser reconhecido. Os gastos com pesquisa (ou da fase de pesquisa de projeto interno) devem ser
reconhecidos como despesa quando incorridos.

PME Se¢do 18.14

Ativo intangivel
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Ativo Intangivel

Fase de Fase de

pesquisa Presidéncia da Republica desenvolvimento
Casa Civil Subchefia para Assuntos Juridicos

DECRETO N2 3.000, DE 26 DE MARGO DE 1999.
Despesas com Pesquisas Cientificas ou Tecnoldgicas

INICILIAL

Art. 349. Serdo admitidas como operacionais as despesas com pesquisas cientificas ou tecnoldgicas, inclusive com
experimentagdo para criagdo ou aperfeicoamento de produtos, processos, férmulas e técnicas de producdo,
administragdo ou venda (Lei n2 4.506, de 1964, art. 53).

§ 12 Serdo igualmente dedutiveis as despesas com prospecgdo e cubagem de jazidas ou depédsitos, realizadas por
concessionarios de pesquisa ou lavra de minérios, sob a orientagdo técnica de engenheiro de minas (Lei n2 4.506,
de 1964, art. 53, § 19).

§ 22 N3o serao incluidas como despesas operacionais as inversdes de capital em terrenos, instalacGes fixas ou
equipamentos adquiridos para as pesquisas referidas neste artigo (Lei n2 4.506, de 1964, art. 53, § 29).

§ 32 Nos casos previstos no paragrafo anterior, podera ser deduzida como despesa a depreciagdo ou o valor
residual de equipamentos ou instalagdes industriais no periodo de apuragdo em que a pesquisa for abandonada
por insucesso, computado como receita o valor do salvado dos referidos bens (Lei n2 4.506, de 1964, art. 53, § 39).

Ativo intangivel

Ativo Intangivel

Fase de COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS Fase de

pesquisa PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 04 (R1) desenvolvimento
ATIVO INTANGIVEL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade B IAS 38 (IASB — BV2010)

INICLAL

Fase de desenvolvimento

57. Um ativo intangivel resultante de desenvolvimento (ou da fase de desenvolvimento de projeto interno) deve ser
reconhecido somente se a entidade puder demonstrar todos os aspectos a seguir enumerados:

(a) viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma que ele seja disponibilizado para uso ou venda;

(b) intencdo de concluir o ativo intangivel e de usa-lo ou vendé-lo;

(c) capacidade para usar ou vender o ativo intangivel;

(d) forma como o ativo intangivel deve gerar beneficios econdmicos futuros. Entre outros aspectos, a entidade
deve demonstrar a existéncia de mercado para os produtos do ativo intangivel ou para o préprio ativo intangivel
ou, caso este se destine ao uso interno, a sua utilidade;

(e) disponibilidade de recursos técnicos, financeiros e outros recursos adequados para concluir seu
desenvolvimento e usar ou vender o ativo intangivel; e

(f) capacidade de mensurar com confiabilidade os gastos atribuiveis ao ativo intangivel durante seu
desenvolvimento.

PME Se¢do 18.14

Ativo intangivel
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Ativo In‘tanglvel INICIAL
[ \
Fase de Fase de
pesquisa COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS desenvolvimento
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 04 (R1)
ATIVO INTANGIVEL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade & IAS 38 (IASB — BV2010)
Gasto com pesquisa e desenvolvimento
126. A entidade deve divulgar o total de gastos com pesquisa e desenvolvimento
reconhecidos como despesas no periodo.
PME Se¢ao 18.29
Ativo intangivel
‘ Ativo In‘tanglvel ‘ INICIAL
[ \
Fase de . . Fase de
pesquisa Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 desenvolvimento
CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA CONTRIBUIGAO
SOCIAL
SOBRE O LUCRO LIQUIDO

Segao XVIII
Amortizacido do Intangivel

Art. 42. Poderdo ser excluidos, para fins de apuragdo do lucro real, os gastos com desenvolvimento de
inovacdo tecnoldgica referidos no inciso | do caput e no § 20 do art. 17 da Lei no 11.196, de 21 de
novembro de 2005, quando registrados no ativo nao circulante intangivel, no periodo de apuragdo em
que forem incorridos e observado o disposto nos arts. 22 a 24 da referida Lei. (Vigéncia)

Paragrafo unico. O contribuinte que utilizar o beneficio referido no caput devera adicionar ao lucro
liquido, para fins de apuragdo do lucro real, o valor da realizagdo do ativo intangivel, inclusive por
amortizagdo, alienagdo ou baixa.

Ativo intangivel
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‘ Ativo Intangivel ‘ INICIAL
\
[ \
Fase de . . Fase de
pesquisa Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 deservolvimento
CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA CONTRIBUIGAO
SOCIAL
SOBRE O LUCRO LIQUIDO

Secao XIII
Da Amortizagdo do Intangivel

0 [« [ 2 3 4 [ 5 |
Gastos com Desenvolvimento Capitalizados | RS 150.000
Vida Util - 5 Anos Societaria 30.000 30.000 30.000  30.000 30.000
Vida Util - 5 Anos Fiscal 155.000
Exclusio no LALUR 30.000 [ 30.000 [ 30.000 [ 30.000 [ 30.000

Exclusio Adicao da Amortizagao

Ativo intangivel

Ativo In‘tanglvel INICIAL
[
Fase de Fase de
pesquisa desenvolvimento

Os ativos intangiveis gerados internamente, quando da fase de pesquisa, tém seus gastos registrados contabilmente na despesa
do periodo quando incorridos. Os gastos com atividades de desenvolvimento (ou fase de desenvolvimento de um projeto
interno) sdo registrados contabilmente como ativo intangivel se, e somente se, cumprido todos os requerimentos da norma. O
reconhecimento inicial deste ativo corresponde a soma dos gastos incorridos desde quando o ativo intangivel passou a atender
aos critérios de reconhecimento requeridos pela norma. Os ativos intangiveis gerados internamente, em um momento
subsequente sdo registrados ao valor de custo, deduzido da amortizagdo e da perda por redugio ao valor recuperavel
acumuladas.

VVALE
| -
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Ativo intangivel
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Ativo Intangivel

Ativos Intangiveis

Ativo intangivel

‘ INICIAL
[ \
Fase de Fase de
pesquisa desenvolvimento
Gastos com pesquisa e desenvolvimento de produtos
Dados o alto indice de inovagdo e a taxa de rotagdo de produtos na carteira de vendas da
Sociedade. esta adota como pratica contabil registrar como despesa do exercicio, quando
incorridos, os gastos com pesquisa e desenvolvimento de seus produtos. Os detalhes
estdo divulgados na nota explicativa n® 22.
&5
aatum
Ativo intangivel
INICIAL
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INICIAL
Redugao do valor recuperavel dos ativos
CPCO1
CVM 639
Valor Recuperavel dos Ativos ndo Financeiros INICIAL

Previsdo legal

LEI N° 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976.

Criterios de Avaliacéo do Ativo
Art. 183 Mo balanco, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os seguintes critérios

§ 3 A companhia devera efetuar, periodicamente, andlise sobre a recuperacéo dos valores registrados no imobilizado e
no intangivel, a fim de que sejam: (Redacao dada pela Lei n® 11 941, de 2009)

| — registradas as perdas de valor do capital aplicado quando houver deciséio de interromper os empreendimentos ou
atividades a que se destinavam ou quando comprovado que ndo poderdo produzir resultados suficientes para recuperacéo
desse valor; ou (Incluido pela Lei n® 11 638 de 2007)

Il — revisados e ajustados os criterios utilizados para determinacéo da vida Gtil econdmica estimada e para calculo da
depreciacdo, exaustido e amortizacdo. (Incluido pela Lei n® 11.638 de 2007)
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entidade deve:

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 01 (R1)
Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos

INICIAL

Correlag@o as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 36 (BV2010)

PME Secéo 27.7

9. A entidade deve avaliar ao fim de cada periodo de reporte, se ha alguma indicacdo de que um

ativo possa ter sofrido desvalorizacdo. Se houver alguma indicagdo, a entidade deve estimar o valor
recuperavel do ativo.

10. Independentemente de existir, ou ndo, qualquer indicagdo de redugdo ao valor recuperavel, a

(a) testar, no minimo anualmente, a redugdo ao valor recuperdvel de um ativo intangivel com
vida util indefinida ou de um ativo intangivel ainda nao disponivel para uso, ...

(b) testar, anualmente, o d4gio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) em
combinagdo de negdcios ...

| Analise do Valor Recuperavel |

Valor Contabil Liquido

]

Valor recuperavel é o
maior entre:

Valor Liquido de venda dos
Ativos, subtraidos dos custos
de venda.

Valor atribuido a um ativo na
situagdo em que se espera
ocorrer uma troca, valor de

mercado

CPCO01R1-19
PME Secio 27.12
-

N3o é
obrigatdrio os
dois testes

Valor em uso

J/
~

Valor que um ativo pode
proporcionar através do seu
uso, independente de quanto
ele vale no mercado.

INICIAL

| Anidlise Deterioragdo

/

Valor Contabil 2
Valor Recuperavel

Deterioragdo
Revers3o Deterioragdo

Valor Contdbil

Valor Recuperavel

N&o ha
Deterioragdo

Valor

Valor Contdbil Recuperavel
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Valor Recuperavel dos Ativos ndo Financeiros INICIAL

-

Valor recuperavel

Valor Liquido de venda
dos Ativos, subtraidos
dos custos de venda.

Valor Recuperavel dos Ativos ndo Financeiros INICIAL

Reducio ao valor recuperavel dos altivos ("Impairment"):

Em 31/12/2015, reconheceu a provisdo para perda na recuperabilidade em seus ativos em constru¢do no vala- de RS
33.961.445, conforme avaliagdo abaixo: Com os constantes atrasos e dificuldades no desenvolvimento de um plano
(vide Nota 1), considerando também o cendrio de baixa nos precos do petrdleo e a consequente desaceleragdo dos
investimentos no setor de dleo e gas, a Administragao entende que atualmente nao é possivel assegurar a continuidade
destas unidades, urna vez que dificilmente serdo concluidos dentro do custo e prazo originalmente planejados,
conforme sinalizagdo dos principais fornecedores e o curso da negociagdo com o seu principal cliente, além das
dificuldades do financiabilidade do projeto, principal motivador para reestruturar o plano de investimentos. Dada as
incertezas sobre a continuidade do projeto e os efeitos adversos do setor em que a Cia. atua, a Administragao
contratou urna avaliagdo dos ativos por uma consultoria independente de reconhecimento internacional. A base desta
avaliagdo é o valor de venda de cada alias, liquido das despesas custos vinculadas a esta venda, conforme metodologia
descrita abaixo:

5
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Valor Recuperavel dos Ativos nao Financeiros INICIAL

Reducdo ao valor recuperavel dos altivos ("Impairment"):

Abordagem e metodologia: Abordagem utilizada na determinagdo do valor justo menos as despesas com alienagdo foi
baseada na combinagdo:

i) referéncias de dados histéricos para pregos pagos em operagdes de vendas de ativos similares com ajustes, quando
aplicavel, Considerando as influéncias de tempo, localizagdo e caracteristicas especificas de cada ativo em questdo; e

ii) a estimativa de custo considera a atual circunstancia de mercado para reconstruir a unidade inteira, em que baseia-se
no principio da substituicdo, isto é, o valor dos ativos a serem avaliados é indicado pelo custo de se reproduzir uma
propriedade idéntica, aplicando-se um fator de desconto com base nos respectivos estagios dos ativos, se necessario.
Os elementos de custo de construgdo incluem mdo de obra, engenharia, material, gerencia mento de projetos e
custos indiretos tais como transporte, instalagdo e comissionamento

>

<
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Valor Recuperavel dos Ativos nao Financeiros INICIAL

Reducéo ao valor recuperavel dos altivos ("Impairment"):

Visdo geral do mercado de sondas: O mercado de equipamentos estd deprimido desde o 3° trimestre de 2014 juntamente
corri o declinio dos pregos do petrdleo; os investimentos no setor diminuiram, acarretando no forte enfraquecimento do
futuro da produgdo de ativos; e redugdo dos precgos, agravado com o acumulo de estoques de pegas e ativos 0ciosos.
Ainda que o preco do petréleo ultimamente tenha tido alguma recuperagao, o que é uma tendéncia para 2017, este efeito
ndo impacta de imediato na recuperagdo do mercado de equipamentos por conta do excesso de oferta de sondas (de
qualquer tipo) no mercado.

Isto significa que a recuperagdo do mercado de equipamentos deve ser adiada e sem expectativa positiva até o final de
2018 ou mesmo 2019. Até entdo, sem novos contratos de perfuracdo introduzidos no mercado, a demanda de
Equipamentos no mercado secundario de sondas fica deprimida. Nos ultimos 5 anos, a taxa de utilizagdo mundial caiu de
90% em 2011 para cerca de 55% nos dias atuais.

No Brasil ha cerca de 25 sondas de aguas ultra-profundas operando, o que corresponde taxa de utilizacdo de 65%. A
diminuicdo da utilizagdo no Brasil € uma combinagdo da situacdo financeira da Petrobras e do mercado de petrdleo e gas

atual. < )
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Valor recuperavel }
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Valor emu
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Valor Recuperavel dos Ativos ndo Financeiros INICIAL
Demonstracao de Resultado
Demonstracdes do resultado - Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais

—Controladora Consolidado
Nota 2015 2014 2015 2014
Despesas administrativas 17 (a) (121.117) (127.402) (357.667) (144 515)
Participaco nos resultados de controladas 10 (25.870.167) 802.409 - -
Provis@o para perda de recuperabilidade (impairment) 12 - - (33.961.445) -
Outras (despesas) receilas operacionais, liquidas 17 (b) (168) (1.833) (505.761) (3.211)
Lucro (prejuizo) operacional (2 673.174 (34.824.873) (147.726)
Receitas financeiras 18 197.248 164,498 24,083 34,554
Despesas financeiras 18 (231.703) (17.057) (1.055.449) (33.930)
Variagbes cambiais e monetarias, liquidas 18 (2.203) 2 4.508.756 866.319
Resultado financeiro, liquido (36.658) 147.443 3.477.390 866.943
Lucro (prejuizo) do exercicio (26,028,110) 820,617 (31,347,483) 719.217

Atribuivel a
Acionistas da Companhia (26.028.110) 820617
Participagao dos ndo controladores (5.319.373) (101.400)
(31.347.483) 719.217

<
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Valor Recuperavel dos Ativos ndo Financeiros INICIAL




Inicial Assurance Services Ltda.

Apéndice INICIAL

Utilizagdo de técnicas de valor presente para mensurar o
valor em uso

ual grouth et

oumPO“d ant

cagr =
Dados histéricos Data base Periodo projetivo Perpetuidade
[ [ [ \ |
Valor em uso Desconto a valor presente

n 1 | | WACC | |
1 2 CF CF CF CF CF
08808 | Bechiiad
\ J

vaearcn

Y arkarting nnowats
=t BUSINESS =
strategy - [PLAN - succes

—armrh
Identificacdo dos “Drivers” compen.
Andlise horizontal \ Y J
Andlise vertical
Ebitda (=) Ebtida— Earns Before Tax Interest Depreciation and Amortization

Margens liquidas e brutas

Normalizaio de dados (-) Capex— Capital Expendidure

(+/-) NCG — Necessidade de Capital de Giro

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 01 (R1)
Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 36 (BV2010)

INICLAL

Base para estimativas de fluxos de caixa futuros
33. Ao mensurar o valor em uso a entidade deve:

(a) basear as proje¢des de fluxo de caixa em premissas razodveis e fundamentadas que representem a
melhor_estimativa, por parte da administragdo, do conjunto (range) de condi¢des econémicas que
existirdo ao longo da vida util remanescente do ativo. Peso maior deve ser dado as evidéncias externas;

(b) basear as projecdes de fluxo de caixa nas previsGes ou nos orgamentos financeiros mais recentes
aprovados pela administragdo que, porém, devem excluir qualquer estimativa de fluxo de caixa que se
espera surgir das reestruturagdes futuras ou da melhoria ou aprimoramento do desempenho do ativo.
As proje¢Bes baseadas nessas previsGes ou orgamentos devem abranger, como regra geral, o periodo
maximo de cinco anos, a menos que se justifique, fundamentadamente, um periodo mais longo;

(c

estimar as projegOes de fluxo de caixa para além do periodo abrangido pelas previsdes ou orcamentos
mais recentes pela extrapolagdo das projecdes baseadas em orgamentos ou previsdes usando uma taxa
de crescimento estavel ou decrescente para anos subsequentes, a menos que uma taxa crescente possa
ser devidamente justificada. Essa taxa de crescimento ndo deve exceder a taxa média de crescimento, de
longo prazo, para os produtos, setores de industria ou pais ou paises nos quais a entidade opera ou para
o mercado no qual o ativo é utilizado, a menos que se justifique, fundamentadamente, uma taxa mais
elevada.

PME Secdes 27.15 & 27.16
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Valor Recuperavel dos Ativos nao Financeiros INICIAL

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 01 (R1)
Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 36 (BV2010)

INICLAL

68. Conforme definido no item 6, uma unidade geradora de caixa de um ativo é o menor grupo de ativos
que inclui esse ativo e gera entradas de caixa que sdo em grande parte independentes das entradas de
caixa provenientes de outros ativos ou grupos de ativos. A identificagdo de uma unidade geradora de
caixa do ativo envolve julgamento. Se o valor recuperavel ndo puder ser determinado para um ativo
individual, a entidade identifica o menor agregado de ativos que gera entradas de caixa em grande parte
independentes.

PME Secao 27.8
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Ativos Corporativos Ativos diretamente vinculados a

vinculados a produgido produgio INICIAL
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Valor Recuperavel dos Ativos ndo Financeiros INICIAL
Unidade Geradora de Caixa
UnidAade Unigade ;ﬁ::::iigj;
Imobilizado
Maquina 1.000 1.500 2.500 290
Imovel 11.000 8.000 19.000 1548
instalagdes 2.000 2.500 4.500 484
14.000 12.000 26.000 2.323
Intangivel
Software 800 200 1.000 39
Licenca de uso 300 200 500 39
1.100 400 1.500 77
Total UGC 15.100 12.400 27.500 -
Teste de Recuperabilidade 17.000 10.000  27.000 2.400
Deterioragao (Impairment) 0 2.400 2.400 2.400




Inicial Assurance Services Ltda.
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Unidade geradora de caixa: Tommy Hilfiger S.A.: Determinagdo dos fluxos de caixa: Volume de receita baseada na
maturagdo das unidades existentes, nos estudos de viabilidade aprovados para as novas unidades (crescimento organico
com abertura de lojas e aumento da carteira de atacado franquias e multimarcas), incremento nas vendas as Companhia e
valores a serem obtidos com os patrocinios publico e privados substancialmente para o evento, além da prospec¢do de
novos eventos;

» Prazo utilizado para fluxo de caixa: cinco anos;

» Taxa de crescimento fluxo de caixa na Perpetuidade: 6,00% a.a.;

» Taxa de desconto utilizada (liquido dos impostos): taxa média ponderada do custo de capital da Companhia (11,8%
a.a.). Os fluxos de caixa posteriores ao periodo de cinco anos foram extrapolados a uma taxa de crescimento anual
constante de 6,0%, que corresponde a taxa prevista de inflagao.

A Administragdo acredita que qualquer tipo de mudanga razoavelmente possivel nas premissas-chave, nas quais o valor
recuperavel se baseia, ndo levaria o valor contabil total a exceder o valor recuperavel total do segmento. O teste de
recuperagdo dos ativos tangiveis e intangiveis de vida util indefinida, da Companhia e suas controladas, ndo resultou na
necessidade de reconhecimento de provisdo para perda.

TOMMY JHILFIGER

Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

Valor Recuperdvel dos Ativos nao Financeiros INICIAL

Taxa ou Taxas de Desconto
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Taxa de desconto

taxas:

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 01 (R1)
Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos

Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 36 (BV2010)

INICILIAL

A17. Como ponto de partida para levar a efeito essa estimativa, a entidade pode levar em consideragdo as seguintes

(a) o custo médio ponderado de capital da entidade, apurado por meio de técnicas como o modelo de avaliagdo

de ativos financeiros (CAPM);

(b) a taxa incremental de empréstimo da entidade; e

(c) outras taxas de empréstimo de mercado.

A18. No entanto, essas taxas precisam ser ajustadas:

(a) para refletir a forma como o mercado avaliaria os riscos especificos associados aos fluxos de caixa estimados

do ativo; e

(b) para excluir riscos que ndo sdo relevantes para os fluxos de caixa estimados do ativo ou para os quais os
fluxos de caixa estimados tenham sido ajustados.

Consideragdes devem ser dadas a riscos como o risco pais, o risco da moeda e o risco de precos.

PME Secéo 27.20

INICIAL

Financgas Aplicadas aos Aspectos IFRS

Custo Médio Ponderado do Capital
Wacc - Weighted Average Cost Capial

] d
WACC = Kex|

% ) |/ Do
\D+E ) '
Onde,

o x |
D+ E )

WACC = Weighted Average Cost of Capital
Ke = Custo de capital aos acionistas

Kd = Custo da divida

E = Total de patrimdnio lguido {equity)
Y= Total de divida (debt)

E(r)— 7,
",‘“ (".m } o F_.I"

. Beta for vour investment

Eir, Expected Return from vour investment
Expected Return from the Market

y Risk-Free Return

Ke

Sendaor
Custo do Capital Préprio

(CAPM)
Capital Asset Pricing Model

- CAPM = Custo do Capital Proprio
- T, = Taxa Livre de Risco

« B = Beta (volatilidade da empresa com relacéo
ac'mercada)

= T,,, = Taxa de Retorno de Mercado

CAPM = [T, + [B(T,, — T,JI}
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Valor Recuperavel dos
Ativos nao Financeiros

Caso Pratico

ol -

d} Analise do Valor de Recuperacio dos Ativos

De acordo com o CPC 01 (RE.1). aprovado pela Deliberacio CWVA 639/10. a Companhia realizou
estudo técmico para determunar o walor recuperavel de seus ativos. utilizando as seguintes
premissas:

= Para a apuracdo do wvalor recuperavel dos ativos. ou unidades geradores de caixa da Sanepar.
foi adotado o meétodo do wvalor em uso. ou seja. o valor gerado de caixa pelo uso destes
ativos;

» As estimativas de fluxo de caixa foram projetadas ao longo de cinco anos. como sugere o
CPC 01 (F1) no seu item 33 b:

= Os comparativos. para obtencdo de possiveis valores de ativos ndo recuperdawveis. foram
realizados com base em moeda constante. ou seja. foram desconsiderados os efeitos da
inflacio:

= As projecdes das receifas. nos fluxos de caixa foram baseadas nos seguintes indicadores:
aumento meédio no mimero de ].u!ae;oes {crescimento vegetativo). constmmo meédio em m?® por
ligacdo e a tarifa media cobrada por m?®;

» O wvalor contabil dos ativos (ou unidades geradoras de caixa). na data final das estimativas
dos fluxos de caixa também foram considerados como wvalor recuperavel. O referido
procedimento € baseado nos contratos de concessdo. haja vista gue o5 mesmos prevéem
ressarcimento pelos Municipios no caso de nio renovacio ou gquebras de contraro;

» As projecdes das despesas. nos fluxos de caixa. foram realizadas por grupo de analises e
projetadas com base na meédia dos nultimos cinco anos de cada analise em relacdo a receita
Trutas

» A taxa de desconto utilizada. para trazer os valores apurados nos fluxos a valor presente. foi
‘baseada no Custo Meédio Ponderado de Capital (WACC). como sugere o CPC 01 (R1) no
seu item 56.

O estudo técnice conchuu gque o Attvo Imobilizado e Intangivel gue estio em operagio.
gerando fluxos de caixa. sdo plenamente recuperaveis. nio sendo necessario constituir provisio
para reducdo ao valor recuperavel.

Valor Recuperavel dos Ativos ndo Financeiros INICIAL

fundamentar nossa opiniac com ressalva. Base para opiniao com ressalva
sobre as demonstracoes contabeis. Reducao ao Valor Recuperavel de Ati-
vos: No exercicio de 2011 nao fol aplicado o teste de recuperabiiidade dis-
posto na Secao 27 — Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, da NBC TG
1000 — Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas, aprovada pela Re-
solugao CFC n® 1.255/09, para constituicao de eventual provisao para per-
das sobre os ativos da companhia registrados nos Estoques e Investimen-
tos. Opiniao com Ressalvas sobre as demonstragcdes contabeis: Em nossa
opiniao, exceto quanto aos possiveis efeitos decorrentes do mencionado no
paragrafo Base para Opiniao com Ressalva sobre as Demonstragdes Conta-
beis, as demonstracdes contabeis referidas acima apresentam adequada-
mente, em todos 0s aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
da Adram S.A. - Industria e Comércio em 31 de dezembro de 2011, o de-
sempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as pequenas e medias empresas (NBC TG 1000).
Curitiba, 20 de abril de 2012

MULLER & PREI George Angnes
Auditores Independentes S/S Contador
CRC-PR N®6.472/0-1 T/SP CRC-PR N® 42.667/0-1 /SP.

| Evrm
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Valor Recuperavel dos Ativos nao Financeiros INICIAL

Base para opinido com ressalva sobre as demonstra¢gées contabeis: Conforme
mencionado na Nota Explicativa n? 17 as demonstragGes contabeis, a Companhia
adquiriu o direito de uso do sistema integrado de dados de sua controladora Heber
Participa¢des S.A. pelo montante de RS 47.700 mil, o qual foi liquidado por meio de
créditos existentes com partes relacionadas, e registrado na Rubrica “Ativo
Intangivel”. Entretanto, a Administragdo da controlada ndo nos disponibilizou laudo
de avaliacdo de recuperacdo futura do direito de uso vinculado ao beneficio
econémico para a controlada. Consequentemente, ndo nos foi possivel concluir
quanto ao registro e recuperagdo futura conforme requerido de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel.

BSB Participagoes S.A.

IBDO

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 (MP 627) INICIAL

CAPITULO |

DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA
CONTRIBUIGAO SOCIAL
SOBRE O LUCRO LiQUIDO

5 5

Teste de Recuperabilidade
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Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014 (MP 627)

CAPITULO Il
DAS DEMAIS DISPOSICOES RELATIVAS A LEGISLACAO TRIBUTARIA

INICIAL

Art. 32. O contribuinte podera reconhecer na apuragdo do lucro real somente os valores contabilizados como redugdo
ao valor recuperavel de ativos que ndo tenham sido objeto de reversdo, quando ocorrer a alienagdo ou baixa do bem
correspondente. (Vigéncia)

Paragrafo tnico. No caso de alienagdo ou baixa de um ativo que compde uma unidade geradora de caixa, o valor a ser
reconhecido na apuragdo do lucro real deve ser proporcional a relagdo entre o valor contabil desse ativo e o total da
unidade geradora de caixa a data em que foi realizado o teste de recuperabilidade.

artigo.

Art. 59. Para fins da legislagdo tributdria federal, as referéncias a provisdes alcangam as perdas estimadas no valor de
ativos, inclusive as decorrentes de redugdo ao valor recuperavel. (Vigéncia)

Paragrafo uUnico. A Secretaria da Receita Federal do Brasil, no ambito de suas atribuigdes, disciplinara o disposto neste

Adicdes:
Exclusdes:

Lucro Real

Resultado do exercicio

20x1 20x2
ParteA | ParteB | ParteA | ParteB
10.000 10.000 15.000 15.000
Impairment (D - Perda DRE x C - Ativo) 2400 2.400
Reversédo do Impairment (D - Ativo x C - Ganho - DRE) -2.000 -2.000
12.400 12.400 13.000 13.000

Instrugdo Normativa RFB n2 1700, de 14 de margo de 2017

TITULO Il - DAS PERDAS ESTIMADAS NO VALOR DE ATIVOS

%

Receita Federal

(@)

Art. 284. Para fins da legislagdo tributaria federal, as referéncias a provisdes alcangam
as perdas estimadas no valor de ativos, inclusive as decorrentes de redugdo ao valor
recuperavel.

INICLAL
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R1)
Operagoes de Arrendamento Mercantil
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 17 (BV2010)

CPC 06 (R1)

IAS 17

CVM 645

INICIAL
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‘ Arrendamento Mercantil ‘

| INICIAL
Arrendamento Arrendamento Lei Indicadores Gastos de Lei
operacional financeiro 6.404 / 76 arrendamento preparagdo 12.973 /13
financeiro do arrendador

E um acordo pelo qual o arrendador transmite ao arrendatario em troca de um pagamento ou série de
pagamentos o direito de usar um ativo por um periodo de tempo acordado.
[
U
Arrendamento mercantil financeiro ‘ ‘

2
Arrendamento mercantil operacional

E aquele em que ha transferéncia substancial dos
riscos e beneficios inerentes a propriedade de um

Ele ndo transfere substancialmente todos os
ativo. O titulo de propriedade pode ou nao vir a ser

riscos e beneficios inerentes a propriedade.

transferido. ’T 4
| PME Segiio 20.4
Valor presente das Meétodo Linear de
contraprestacdes minimas reconhecimento
PME Segdo 20.10 | PME Seciio 20.25
Arrendamento Mercantil
‘ Arrendamen|t0 Mercantil ‘ INICIAL
Arrendamento Arrendamento Indicadores Gastos de Lei
operacional financeiro arrendamento preparagao 12.973 /13
financeiro do arrendador
COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R1)
Operagdes de Arrendamento Mercantil
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 17 (BV2010)
A classificagdo de um arrendamento mercantil como arrendamento mercantil financeiro ou arrendamento mercantil
operacional depende da esséncia da transagdo e ndo da forma do contrato. Exemplos de situagdes que
individualmente ou em conjunto levariam normalmente a que um arrendamento mercantil fosse classificado como
arrendamento mercantil financeiro sdo:
Transfere a Baixo prego Vida Valor Natureza Perdas do Ganhos ou as Pagamentos
propriedade da opgao econdmica presente dos especializada cancelamento perdas no que sejam
no fim do de compra. do pagamentos dos ativos do valor justo substancialme
prazo. ativo minimos arrendatario nte inferiores
PME Secéo 20.5 & 20.6
Arrendamento Mercantil
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‘ Arrendamento Mercantil

LEI No 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976.

| INICIAL
Arrendamento Arrendamento Lei Indicadores Gastos de Lei
operacional financeiro 6.404 / 76 arrendamento preparagao 12.973 /13
financeiro do arrendador

Presidéncia da Republica
Casa Civil
Subchefia para Assuntos Juridicos

Art. 179. As contas serdo classificadas do seguinte modo:

Arrendamento Mercantil

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengao das atividades da
companhia ou da empresa ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operages que transfiram a
companhia os beneficios, riscos e controle desses bens; (Redacdo dada pela Lei n2 11.638,de 2007)

Operagoes de Arrendamento Mercantil

Estudo de Caso 1

Valor da parcela contratual — pés-paga: RS 3.000,00

Prazo: 36 meses
Taxa Efetiva de Juros: 12,50 % a.a.

[,

INICLAL
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Arrendamento Mercantil

INICLAL

Balango Patrimonial
Ativo

Arrendadora

4‘ Instrumento Financeiro

Imobilizado

‘ Instrumento Financeiro

Demonstracio do
Resultado

| LALUR | IN1700

| Adiciona || Exclusdo |

Método Linear

Receita de Aluguel

/
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Contraprestacao

Caixa e Equivalente de
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Operacional Depreciacio ‘ ‘ H |
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Arrendamento Mercantil

INICILIAL

Balango Patrimonial ‘

| Instrumento Financeiro

Arrendataria Demonstracido do

Resultado

|

| Adiciona || Exclusdo |

| LALUR

Método Linear

Despesa de Aluguel

Arrendamento
Mercantil
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Passivo

‘ Imobilizado Depreciagao ‘ ‘ X H |
Instrumento Financeiro Arrendataria ‘ Despesa ¢/ Juros ‘ ‘ X H | D
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INICIAL

2.6.1. A Companhia como arrendadora

As contas a receber de arrendatarios referentes a contratos de arrendamento financeiro sdao
registradas inicialmente com base no wvalor justo do bem arrendado. O rendimento do
arrendamento financeiro € reconhecido nos periodos contdbeis, a fim de refletir a taxa de
retorno  efetiva no investimento liquido da Companhia em aberto em relagdo aos
arrendamentos.

A receita de aluguel oriunda de arrendamento operacional € reconhecida pelo método
linear durante o periodo de wvigéncia do arrendamento em questdo. Os custos diretos
iniciais incorridos na negociagdo e preparacfo do leasing operacional sdo adicionados ao
valor contabil dos| atives arrendados e reconhecidos também pelo método linear pelo
periodo de vigéncia do arrendamento.

ot
POSITIVO

INFORMATICA

Arrendamento Mercantil

29. ARRENDAMENTOS MERCANTIS OPERACIONAIS INICIAL

Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia possuia 15 contratos de locagéo para suas unidades educacionais,
industriais e administrativas. Em atendimento & Deliberag@o CVM n° 554/08 e a norma internacional IAS 17,
a Companhia analisou referidos contratos e concluiu que se enquadram na classificagdo de arrendamento
mercantil operacional, em fung¢do do seu prazo ser inferior ao da vida Util, ndo haver op¢éo de compra e valor
residual ao final do arrendamento entre outras caracteristicas que n&o transfiram os riscos e beneficios das
propriedades.

Os valores a pagar dos contratos séo reajustados anualmente, de acordo com os indices estabelecidos nos
contratos - IPCA e IGPM.

Os contratos possuem prazos de duragdo entre dez e vinte anos com a opgéo de renovagédo apos essa data
com a concordancia de ambas as partes. Os pagamentos futuros dos arrendamentos mercantis operacionais
considerando reajustes futuros estdo segregados da seguinte forma:

2012

Ateumano 23.842
Acima de um ano e até cinco anos 119.932
Acima de cinco anos e até dez anos 155.336
Acima de dez anos e até quinze anos 142.525
Acima de quinze anos 181.902
623.537

Os pagamentos futuros acima listados referem-se substancialmente a parte relacionada Positivo
Administradora de Bens Ltda.

POSITIVO

Arrendamento Mercantil
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R2)
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16

Divulgagao

de outros passivos financeiros.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 40
Instrumentos Financeiros: Evidenciagao

pode determinar que os seguintes intervalos de tempo sdo apropriados:
(a) ndo mais que um més;
(b) mais que um més e menos que trés meses;
(c) mais que trés meses e ndo mais que um ano; e
(d) mais que um ano e menos que cinco anos.

Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 7

INICILIAL

58. O arrendatario deve divulgar a analise de vencimento de passivos de arrendamento aplicando os itens
39 e B11 do CPC 40 — Instrumentos Financeiros: Evidenciagdo separadamente das andlises de vencimento

B11 Ao se elaborar a analise quanto ao vencimento, requerida pelo item 39(a) e (b), a entidade deve usar
seu julgamento para determinar um numero apropriado de intervalos de tempo. Por exemplo, a entidade

INICLAL

Companhia e o seu valor presente, esta demonstradas no quadro abaixo:

A conciliacdo entre o total dos pagamentos minimos futuros do arrendamento financeiro da

Consolidado

Menos de um ano

Mais de um ano & menos de Cinco anos

Mais de cinco anos

Encargos de financiamentos futuros sobre os arrendamentos financeiros

Obrigacdes brutas de arrendamento financeiro - pagamentos minimos de
arrendamento

Ajuste a valor presente

31/12/2011 31/12/2010
283.831 244.098
1.419.154 1.220.493
2.105.079 2.213.161
202.636 416.322
4.010.700 4.094.074

(2.092.159)

(2.279.042)

Total de pagamentos minimos de arrendamento financeiros

Menos de um ano
Mais de um ano & menos de cinco anos
Mais de cinco anos

Valor presente dos pagamentos

1.918.541 1.815.032
142.997 120.485
714.984 602.315

1.060.560 1.092.232

1.918.541 1.815.032

PME Secio 20.13

Eletrobras

.
pwe

Arrendamento Mercantil
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Arrendamento Mercantil

H INICIAL
Arrendamento Arrendamento Indicadores Gastos de Lei
operacional financeiro arrendamento preparagao 12.973 /13
financeiro do arrendador

'

TOILETTE

‘ Gastos do arrendador operacional é de R$ 350.000 ‘

‘ Caixa e Equivalente de Caixa ‘ ‘ ‘ ‘

Arrendamento Mercantil

Arrendamento Mercantil ‘

52. Os custos diretos iniciais incorridos pelos arrendadores quando da
negociacdo e estruturacdo de um arrendamento mercantil operacional
devem ser adicionados ao valor contabil do ativo arrendado e devem ser
reconhecidos como despesa durante o prazo do arrendamento mercantil na
mesma base da receita do arrendamento mercantil.

Arrendamento Mercantil

| INICILAL
Arrendamento Arrendamento Indicadores Gastos de Lei
operacional financeiro arrendamento preparagao 12.973 /13
financeiro do arrendador
COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS PRONUNCIAMENTO TECNICO
CPC 06 (R1) &
Operagdes de Arrendamento Mercantil 0%%
Correlacio as Normas Internacionais de Contabilidade — IAS 17 (BV2010) A
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2.12. Reapresentagoes dos saldos correspondentes: Determinados saldos referentes ao exercicio findo em
31/12/2014 foram reclassificados para fins de melhor comparabilidade com o exercicio de 2015, conforme
demonstrado abaixo:

a) Demonstragdo do resultado: As benfeitorias executadas nos imoveis alugados refere-se aos incentivos
concedidos aos locatarios. Essas benfeitorias devem ser amortizadas pelo prazo do contrato de
locagdo e apresentadas nas demonstragGes do resultado como redutora da rubrica de Receitas de
aluguéis. Desta forma, os saldos de 31/12/2014 referente a amortizacdo das benfeitorias que
anteriormente foi apresentada na rubrica de Outras despesas operacionais foi reclassificado nas
demonstragdes do resultado conforme abaixo:

Na Demonstragdo do resultado 2014 Reclassificagdo Reapresentado 2014
Receitas liquidas de aluguéis 3.407.289 (130.019) 3.277.270
Outras despesas operacionais (1.424.893) 130.019 (1.294.874)

Abiu SPE Empreendimentos e Participagdes S.A.

Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

Arrendamento Mercantil

INICLAL

7. Despesas antecipadas — As despesas antecipadas correspondem aos pagamentos
de benfeitorias concedidos aos locatarios para locacdo do imdvel. Estes valores estdao
sendo amortizados pelos prazos de vigéncia dos contratos de locagdes, com prazos
estimados entre 5 a 10 anos. Em 31/12/2015, as despesas antecipadas no curto prazo
eram de RS$185.416 (R$156.066 em 2014) e no longo prazo eram de R$533.303
(R$S638.783 em 2014). A amortizacdo do exercicio corresponde ao valor de R$150.006
(RS$130.019 em 2014) e esta registrada como redutora da receita de loca¢des.

Abiu SPE Empreendimentos e Participagdes S.A.

Ell ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

Arrendamento Mercantil
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Custos diretos iniciais
(paragrafos 69 e 83)

BC237

consistentemente com os custos incorridos para obter outros contratos com clientes.

Arrendamento Mercantil

INICILIAL

A IFRS 16 define custos diretos iniciais consistentemente com a defini¢cdo de custos incrementais de
obtenc¢do de um contrato na /IFRS 15. Definir os custos diretos iniciais dessa forma significa que os
custos incorridos por um arrendador para obter um arrendamento sdo contabilizados

Arrendamento Mercantil ‘

| INICIAL
Arrendamento Arrendamento Indicadores Gastos de Lei
operacional financeiro arrendamento preparagao 12,973 /13
financeiro do arrendador

Lei 12.973 - 13 de Maio de 2014

Arrendamento Mercantil
CAPITULO |
DO IMPOSTO SOBRE A RENDA DAS PESSOAS JURIDICAS E DA CONTRIBUICAO

SOCIAL
SOBRE O LUCRO LIQUIDO

Art. 13 DL 1.598/77

Arts. 46, 47, 48, 49 Lei 12.973/14 #@

Arrendamento Mercantil
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IN 1.700 - Art. 173. Na apuragdo do lucro real e do resultado ajustado de pessoa juridica arrendadora que realiza
operagbes em que haja transferéncia substancial dos riscos e beneficios inerentes a propriedade do ativo e-gue-rde
estejam-sujeitas—ao-trata o-tributdrio-disciplinade—pela—tein® 6.099,de-1974, oresultadorelativo-a-operaciode
arrendamento-mercantik-devera ser reconhecido proporcionalmente ao valor de cada contraprestagdo durante o periodo
de vigéncia do contrato.

§ 12 A pessoa juridica devera proceder, caso seja necessario, aos ajustes do lucro liquido para fins de apuragdo do
lucro real e do resultado ajustado, no eLalur e no elacs.

§ 22 Para efeitos do disposto neste artigo, entendesse por resultado a diferenga entre o valor do contrato de
arrendamento e o somatério dos custos diretos iniciais e o custo de aquisicdo, produgdo ou construgdo dos bens
arrendados.

§ 32 O disposto neste artigo também se aplica aos contratos nao tipificados como arrendamento mercantil que
contenham elementos contabilizados como arrendamento mercantil por forca de normas contdbeis e da legislagdo
comercial.

§ 42 O resultado da operagdo de que trata este artigo deve ser apurado no comego do contrato de arrendamento
mercantil, que corresponde a data a partir da qual o arrendatario passa a poder exercer o seu direito de usar o ativo
arrendado.

§ 52 Para efeitos do disposto neste artigo entende se por:

| valor do contrato de arrendamento mercantil, o somatdrio dos valores a serem pagos pela arrendataria a
arrendadora em decorréncia do contrato, excluidos os acréscimos decorrentes da mora no cumprimento das
obrigagdes ou pelo descumprimento de clausulas contratuais; e

Il custos diretos iniciais, os custos incrementais que sdo diretamente atribuiveis a negociacdo e estruturagio
de um arrendamento mercantil.

IN 1.700 - Art. 175. Na apuragdo do lucro real e do resultado ajustado da pessoa juridica arrendataria:

| poderdo ser computadas as contraprestacGes pagas ou creditadas por forca de contrato de arrendamento
mercantil, referentes a bens méveis ou imdveis intrinsecamente relacionados com a produgdo ou comercializagdo
dos bens e servigos, inclusive as despesas financeiras nelas consideradas;

Il sdo indedutiveis as despesas financeiras incorridas pela arrendataria em contratos de arrendamento mercantil,
inclusive os valores decorrentes do ajuste a valor presente de que trata o inciso Ill do caput do art. 184 da Lei n2
6.404, de 1976;

Il sdo vedadas as dedugbes de despesas de depreciagdo, amortizacdo e exaustdo geradas por bem objeto de
arrendamento mercantil, na hipdtese em que a arrendataria reconhega contabilmente o encargo, inclusive apds o
prazo de encerramento do contrato; e

IV na hipdtese tratada no inciso lll, ndo compordo o custo de producdo dos bens ou servicos os encargos de
depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, gerados por bem objeto de arrendamento mercantil.

§ 12 Para efeitos do disposto neste artigo, a pessoa juridica arrendatdria que reconhega contabilmente o bem,
em decorréncia de o contrato de arrendamento prever a transferéncia substancial dos beneficios e riscos e do
controle do bem arrendado, devera proceder aos ajustes do lucro liquido para fins de apuragdo do lucro real e
do resultado ajustado, no eLalur e no elacs.

§ 22 No caso previsto no inciso IV do caput, a pessoa juridica devera proceder ao ajuste no lucro liquido para
fins de apuragdo do lucro real e do resultado ajustado no periodo de apuragdo em que o encargo de
depreciagdo, amortizagdo ou exaustao for apropriado como custo de produgao.

§ 32 O disposto neste artigo também se aplica aos contratos ndo tipificados como arrendamento mercantil que
contenham elementos contabilizados como arrendamento mercantil por forca de normas contdbeis e da
legislacdo comercial.
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Alcance

3. A entidade deve aplicar este pronunciamento a todos os arrendamentos, incluindo arrendamentos de ativos
de direito de uso em subarrendamento, exceto para:

(a) arrendamentos para explorar ou usar minerais, petréleo, gas natural e recursos ndo renovaveis similares;
(b) arrendamentos de ativos bioldgicos dentro do alcance do CPC 29 — Ativo Bioldgico e Produto Agricola
mantidos por arrendatario;

(c) acordos de concessdo de servigo dentro do alcance da ICPC 01 — Contratos de Concessao;

(d) licengas de propriedade intelectual concedidas por arrendador dentro do alcance do CPC 47 — Receita de
Contrato com Cliente; e

(e) direitos detidos por arrendatario previstos em contratos de licenciamento dentro do alcance do CPC 04 —
Ativo Intangivel para itens como: filmes, gravagdes de video, reprodugGes, manuscritos, patentes e direitos

autorais.
INICILAL
Arrendamento
Mercantil

Valor presente das <::|[ R heci i ] Método Linear de

contraprestacées minimas econhecimento reconhecimento
l IFRS 16 |

[ Financeiro ] l Arrendatirio J [ Operacional ]

Até 1 ano

“Operacional”

19
EBITDA

alance
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BC100

Ao desenvolver a isengdo, o IASB tentou fornecer isengdo substantiva a preparadores enquanto mantinha
os beneficios dos requisitos da IFRS 16 para usudrios de demonstra¢cdes financeiras. O IASB pretendia
que a isengdo se aplicasse a arrendamentos para os quais o ativo subjacente, quando novo, fosse de
baixo valor (tais como, arrendamentos de computadores pessoais e tablets, pequenos itens de mobilidrio
de escritorio e telefones).

Na ocasido em que chegou a decisbes sobre a isengdo em 2015, o JASB tinha
em mente arrendamentos de ativos subjacentes com um valor, quando novos, da ordem de USS 5.000
ou menos. Um arrendamento ndo se qualificard para a isengdo se a natureza do ativo subjacente for
tal que, quando novo, seu valor normalmente nao é baixo. O IASB também decidiu que o resultado da
avaliagdo sobre se um ativo subjacente é de baixo valor ndo deveria ser afetado pelo porte, natureza
ou circunstancias do arrendatario — ou seja, a isengdo baseia-se no valor, guando novo, do ativo que
esta sendo arrendado; ndo se baseia no porte ou na natureza da entidade que arrenda o ativo.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R2)
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Correlag@o as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16
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Isengdo de reconhecimento (itens B3 a BS)
5. O arrendatario pode decidir ndo aplicar os requisitos dos itens 22 a 49 a:

(a) arrendamentos de curto prazo; e
(b) arrendamentos para os quais o ativo subjacente é de baixo valor (conforme descrito nos itens B3 a BS8).

B8. Exemplos de ativos subjacentes de baixo valor podem incluir computadores pessoais, tablets, pequenos
itens de mobilidrio de escritério e telefones.
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Apresentagao

INICIAL

Extract of condensed
balance sheet as of
31 December 2019 Under IAS 17 Under IFRS 16
Owned property 21,803 21,803
Right-of-use assets - 10,581 Mercantil
Cash 4,243 4,243

Ell ERNST & YOUNG
Other assets 5,765 5,765
Total assets 31,811 42,392
Equity 10,899 10,676
Gearing ratio
(net debt* /total equity) 27% 129%
Borrowings 7,192 7,192
Lease liabilities 0 10,804
Other liabilities 13,720 13,720
Total of equity and
liabilities 31,811 42,392
Net debt 2,949 13,753
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investimento.
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INICIAL
Extract of condensed Impact of Under
income statement IFRS 16 IFRS 16
Gross margin 21521 0 21,521 Arrendamento
Mercantil
Operating expense excluding depreciation (16,731) 1,200 (15,531),
Sl ERNST & YOUNG
Depreciation and amortisation (1,978) (882) (2,860) i
Finance cost (529) (541) (1,070)
Profit before tax 2,283 (223) 2,060
Taxes (558) 0 (558)
Other (389) 0 (389)
Net profit 1,336 (223) 1,113
EBITDA 4,790 1,200 5,990
Net debt to EBITDA 0.62 2.30
COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
INICIAL

47. O arrendatario deve apresentar no balango patrimonial ou divulgar nas notas explicativas:

(a) ativos de direito de uso separadamente de outros ativos. Se o arrendatdrio ndo apresentar ativos
de direito de uso separadamente no balango patrimonial, o arrendatario deve:
(i) incluir ativos de direito de uso na mesma rubrica que aquela em que os ativos subjacentes
correspondentes seriam apresentados se fossem préprios; e
(i) divulgar quais rubricas no balango patrimonial incluem esses ativos de direito de uso;

(b) passivos de arrendamento separadamente de outros passivos. Se o arrendatdrio ndo apresentar
passivos de arrendamento separadamente no balango patrimonial, o arrendatario deve divulgar quais
rubricas no balango patrimonial incluem esses passivos.

48. O requisito do item 47(a) ndo se aplica a ativos de direito de uso que atendem a definicdo de
propriedade para investimento, que serdo apresentados no balango patrimonial como propriedade para




Inicial Assurance Services Ltda.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R2) INICIAL
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16

Apresentagao

49. Na demonstragdo do resultado e outros resultados abrangentes, o arrendatdrio deve apresentar
despesas de juros sobre o passivo de arrendamento separadamente do encargo de depreciagdo para o
ativo de direito de uso. Despesas de juros sobre o passivo de arrendamento é um componente de
despesas financeiras, que o item 82(b) do CPC 26 — Apresentacdo de Demonstracdes Contdbeis requer que
seja apresentado separadamente na demonstragdo do resultado e outros resultados abrangentes.
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Apresentagao

50. Na demonstragdo dos fluxos de caixa, o arrendatario deve classificar:

(a) pagamentos a vista para a parcela do principal do passivo de arrendamento dentro de atividades
de financiamento;

(b) pagamentos a vista para a parcela dos juros do passivo de arrendamento aplicando os requisitos
do CPC 03 — Demonstragdo dos Fluxos de Caixa para juros pagos; e

(c) pagamentos do arrendamento de curto prazo, pagamentos de arrendamentos de ativos de baixo
valor e pagamentos varidveis de arrendamento ndo incluidos na mensuragdo do passivo de
arrendamento dentro de atividades operacionais.
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Arrendamento INICIAL
Mercantil

Balance sheet Income Statement Cash flow statement

i EBITDA 4 Operating cash inflows

‘.‘ Assets and
liabilities

'a- Impact on gearing

<

Profit profile (lower in

earlier years of lease) ‘.‘ Financing cash outflows

« Recognise lease assets « Repayment of principal:
and liabilities on finance activities
balance sheet z skt PR * Repayment of interest:

« Initially measured at the = IFRS 16 finance or operating
present value of g activities
unavoidable 2 > (depends on accounting
lease payments S Straght-line policy for interest)

a payments under old e
X standard « Some variable payments,
payments from short-term
8 leases and from assets of
Deloitte. low value: operating
Time activities
INICIAL
Arrendamento
Mercantil
EBITDA (Em RS milhdes) 12M16 _ % _12Mi5 %
Receita Liquida 1.097.8 1.0915
(=) Lucro/Prejuizo do Exercicio 501 54% (376,0) -34,5%
() IRCS 835 -76% (266 -24%
(+-) Resultado Financeiro 389 35% 2081 273%
(+) Depreciagio/Amortizagio 251 23% 24 21%
(=) EBITDA 396 36% (831) -7.6%
(+/-) Despesas Nédo Recorrentes - Reestruturagéo 3 57,2
(+/-) Produtos Descontinuados 1,0 (0,2)
(=) EBITDA Pro-Forma T 68% (261) -27%
As principais métricas e indices financeiros podem ser afetados, afetando as
expectativas dos analistas, precificagdes contingentes, acordos de
remuneragdo e clausulas contratuais de “covenants”.

PO 3
@

IBDO
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INICIAL
( Arrendamento
Mercantil
Passivo circulante
(CPC 26)
Roll over Covenant
Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis

INICIAL

t Arrendamento J

Mercantil

Passivo circulante

73. Se a entidade tiver a expectativa, e tiver poder
discriciondrio, para refinanciar ou substituir (roll over)

Passivo circulante

74. Quando a entidade quebrar um acordo contratual
(covenant) de um empréstimo de longo prazo (indice de

uma obrigagdo por pelo menos doze meses apods a data
do balango segundo dispositivo contratual do
empréstimo existente, deve classificar a obrigacdo
como ndo circulante, mesmo que de outra forma fosse
devida dentro de periodo mais curto. Contudo, quando
o refinanciamento ou a substituicdo (roll _over) da
obrigacdo n3do depender somente da entidade (por
exemplo, se ndo houver um acordo de
refinanciamento), o) simples potencial de
refinanciamento ndo é considerado suficiente para a
classificacdo _como ndo_circulante e, portanto, a
obrigagdo é classificada como circulante.

endividamento ou de cobertura de juros, por exemplo) ao
término ou antes do término do periodo de reporte,
tornando o passivo vencido e pagavel a ordem do credor, o
passivo deve ser classificado como circulante mesmo que o
credor tenha concordado, apds a data do balanco e antes da
data da autorizacdo para emissdo das demonstracdes
contdbeis, em ndo exigir pagamento antecipado como
consequéncia da quebra do covenant. O passivo deve ser
classificado como circulante porque, a data do balango, a
entidade ndo tem o direito incondicional de diferir a sua
liquidagdo durante pelo menos doze

meses apods essa data.

Apresentacao das Demonstragdes Contabeis
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( Arrendamento
Mercantil

Em 31/12/2014, certos indicadores financeiros anteriormente relacionados ndo foram atendidos pela
Companhia. No entanto, os debenturistas reuniram-se apds o encerramento do exercicio social (vide nota
explicativa n2 27 as demonstragdes financeiras) e concederam um “waiver” para manutencgdo das datas
originais de vencimento dessas obrigagoes. Além do “covenant” quanto a manutengdo dos indices financeiros, a
Companhia possui restrigdes quanto a “covenants” ndo financeiros, principalmente em relagdo a decisdes de
negécios, incluindo manutengdo do controle acionario, reestruturagdes societdrias, alienagdo de ativos,
contrata¢cdo de empréstimos, inadimpléncia quanto a licengas de operagdo e outras obrigagbes comerciais e
financeiras de valor mais relevante. Em 31/12/2014 e de 2013, n3o existe nenhum descumprimento em relagdo

aos “covenants” ndo financeiros.

Deloitte

Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis

INICLAL

Arrendamento
Mercantil

O crédito esta sujeito a clausulas restritivas de acordo com as praticas usuais de mercado que estabelecem, além de
determinadas obriga¢Oes de praxe, a manutengdo de indices financeiros, conforme segue, cujo descumprimento pode
ocasionar o vencimento antecipado das debéntures:
a) Divida liquida/EBITDA ajustado ndo superior a 4,5x em 2014 (este multiplo é reduzido progressivamente nos
exercicios seguintes).
b) indice de liquidez corrente n3o devera ser inferior a 1,1x em todos os exercicios até a data de vencimento.
c) Divida bruta de até R$150.000.000,00 até 31/12/2014 e a partir dessa data com crescimento limitado a 5% ao ano
do que exceder a corregdo monetaria para atualizagdo dos saldos findos em cada um dos demais exercicios.
d) EBITDA ajustado/despesas financeiras liquidas ndo devera ser inferior a 2,0x em todos os exercicios até a data de
vencimento.
e) Manuten¢do minima de R$30.000.000,00 em linhas de curto prazo com outras institui¢des financeiras, incluindo o
Banco do Brasil. O descumprimento das clausulas restritivas anteriores sé fica caracterizado quando da sua
ocorréncia por
ocasido do encerramento das demonstragoes financeiras do exercicio.

o) 9
Deloitte
Apresentacao das Demonstragdes Contabeis
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( Arrendamento
Mercantil

Base para opinidao com ressalva sobre as demonstragoes financeiras - Conforme mencionado na nota
explicativa n2 12 as demonstragdes financeiras, em 31/12/2014 a Companhia n3o atendeu as clausulas
restritivas (“covenants”) referentes a escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples da Companhia nos termos
da Instrugdo CVM n2 476/09, quanto a manutengdo de determinados indices financeiros, tendo obtido cartas
de perddo (“waiver”) para manuten¢do das datas originais de vencimento dessas obrigacdes perante os
debenturistas em 30 de marco de 2015; contudo, em 31/12/2014, a Administracdo da Companhia decidiu ndo
reclassificar a parcela correspondente da divida para o passivo circulante, conforme clausula de vencimento
antecipado das debéntures e requerido pelo pronunciamento técnico CPC26 - Apresentagdo das
DemonstragBes Financeiras, no pressuposto de que, em 31/12/2014, a Companhia ndo tinha o direito
incondicional de diferir a liquidagdo das debéntures durante pelo menos 12 meses apds a referida data. Como
consequéncia, em 31/12/2014, o passivo ndo circulante estava apresentado a maior em RS$S22.326 mil e o
passivo circulante apresentado a menor no mesmo montante.

Deloitte
Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis
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Direito de usar um ativo subjacente

BC22
A Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro (Estrutura Conceitual) do IASB define um ativo como um “recurso
controlado pela entidade como resultado de eventos passados, e do qual se espera que beneficios econémicos futuros
fluam para a entidade”. O IASB concluiu que um direito do arrendatario de usar um ativo subjacente atende a
definicdo de um ativo pelos seguintes motivos:

(a) o arrendatério controla o direito de usar o ativo subjacente durante todo o prazo do arrendamento. Uma vez que o
ativo seja disponibilizado para uso pelo arrendatério, o arrendador é incapaz de recuperar ou de outro modo usar o
ativo subjacente para suas préprias finalidades durante o prazo do arrendamento, apesar de ser o proprietério legal do
ativo subjacente.

(b) o arrendatdrio tem a capacidade de determinar a forma de utilizar o ativo subjacente e, portanto, a forma como ele
gera beneficios econdmicos futuros a partir desse direito de uso. Essa capacidade demonstra o controle do
arrendatdrio sobre o direito de uso.
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Direito de usar um ativo subjacente

BC22
Por exemplo ...

Suponha que um arrendatario arrende um caminhdo por quatro anos, para um maximo de 160.000 milhas ao
longo do prazo de arrendamento. Embutido no direito de uso do caminhdo existe um volume especifico de
beneficios econdmicos ou servigo potencial que é completamente utilizado ao longo do periodo em que o
caminhdo é conduzido pelo arrendatario.

Apods o caminhdo ser disponibilizado para uso pelo arrendatério, este pode decidir como deseja exaurir ou
consumir os beneficios econdmicos embutidos em seu direito de uso dentro dos parametros definidos no
contrato. O arrendatario poderia decidir dirigir o caminhdo constantemente durante os primeiros trés anos do
arrendamento, consumindo todos os beneficios econdmicos nesses trés primeiros anos. Alternativamente,
poderia usar o caminhdo somente durante meses especificos de cada ano ou decidir utiliza-lo uniformemente
ao longo do prazo do arrendamento de quatro anos.




Inicial Assurance Services Ltda.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R2) INICIAL
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16

Direito de usar um ativo subjacente

BC25
Obrigacdo de efetuar os pagamentos do arrendamento

A Estrutura Conceitual define um passivo como “uma obrigagdo presente da entidade, que decorre de eventos
passados, cuja liquidagdo se espera resultar em uma saida de recursos da entidade que incorporam beneficios
econOmicos”. O IASB concluiu que a obrigagdo do arrendatario de efetuar pagamentos do arrendamento
atende a defini¢do de um passivo pelos seguintes motivos:

(a) o arrendatario tem uma obrigacdo presente de efetuar os pagamentos do arrendamento uma vez que o
ativo subjacente tenha sido disponibilizado ao arrendatario. Essa obrigacdo decorre de eventos passados — nao
somente o compromisso com o contrato de arrendamento, mas também com o ativo subjacente que esta
sendo disponibilizado para uso do arrendatario. Salvo se o arrendatdrio renegociar o arrendamento, o
arrendatdrio ndo tem direito de cancelar o arrendamento e de evitar os pagamentos contratuais do
arrendamento (ou multas rescisérias) antes do término do prazo do arrendamento.

(b) a obrigagdo resulta em uma saida futura de beneficios econémicos do arrendatario — normalmente
pagamentos contratuais a vista de acordo com os termos e condi¢des do arrendamento.

Espago de concessdo INICLAL

Uma cafeteria (Cliente) celebra um contrato com o operador de um aeroporto (Fornecedor) para usar um espago no
aeroporto para vender seus produtos por um periodo de trés anos. O contrato estabelece o tamanho do espago e
que o espago pode estar localizado em qualquer uma das diversas dreas de embarque do aeroporto. O Fornecedor
tem o direito de alterar a localizagdo do espago alocado ao Cliente em qualquer ocasido durante o periodo de uso.
Existem custos minimos ao Fornecedor associados a alteragdo do espago do Cliente: O Cliente
utiliza um quiosque (de sua propriedade) que pode ser movimentado facilmente para vender seus produtos. Existem
muitas dreas no aeroporto que estdo disponiveis e que atenderiam as especificagdes do espago no contrato.

O contrato ndo contém um arrendamento.

Embora o tamanho do espago que o Cliente utiliza esteja especificado no contrato, ndo ha ativo identificado. O
Cliente controle o seu quiosque proprio. Entretanto, o contrato é para o espago no aeroporto e esse espago pode
mudar a critério do Fornecedor. O Fornecedor tem o direito substantivo de substituir o espago que o Cliente utiliza
porque:

(a) o Fornecedor tem a capacidade pratica de alterar o espaco utilizado pelo Cliente durante todo o periodo de
uso [vide paragrafo B14(a)]. Existem muitas dreas no aeroporto que atendem as especificagdes do espago no
contrato e o Fornecedor tem o direito de alterar a localizagdo do espago para outro espago que atenda as
especificagGes em qualquer ocasido sem a necessidade de aprovagdo do Cliente.

(b) o Fornecedor se beneficiaria economicamente de substituir o espago [vide paragrafo B14(b)]. Haveria um
custo minimo associado a alteragdo do espago utilizado pelo Cliente porque o quiosque pode ser movimentado
facilmente. O Fornecedor beneficia-se de substituir o espago no aeroporto porque a substituicdo permite que o
Fornecedor realize o uso mais efetivo do espago em areas de embarque no aeroporto para atender as mudangas
de circunstancias.
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Direito substantivo de substitui¢do

B14. Mesmo se o ativo for especificado, o cliente ndo tem o direito de usar o ativo identificado se o
fornecedor tiver o direito substantivo de substituir o ativo durante todo o periodo de uso. O direito do
fornecedor de substituir o ativo é substantivo somente se estiverem presentes ambas as condigGes
abaixo:

(a) o fornecedor tiver a capacidade pratica de substituir ativos alternativos durante todo o periodo
de uso (por exemplo, o cliente ndo consegue impedir o fornecedor de substituir o ativo e os ativos
alternativos estiverem imediatamente disponiveis ao fornecedor ou puderem ser fornecidos por
este dentro de um periodo de tempo razoavel); e

(b) o fornecedor se beneficiaria economicamente do exercicio de seu direito de substituir o ativo
(ou seja, espera-se que os beneficios econdmicos associados a substituicdo do ativo superem os
custos associados a sua substituicdo).

INICLAL

O Cliente celebra um contrato com um dono de uma propriedade (Fornecedor) para utilizar a Unidade de Varejo A
por um periodo de cinco anos. A Unidade de Varejo A é parte de um espaco de varejo maior com muitas unidades
de varejo.

O Cliente obtém o direito de utilizar a Unidade de Varejo A. O Fornecedor pode requerer que um Cliente seja
realocado para outra unidade de varejo. Nesse caso, o fornecedor é obrigado a fornecer ao Cliente uma unidade de
varejo de qualidade e especificacdes similares a Unidade de Varejo A e a pagar os custos de realocacdo do Cliente. O
fornecedor se beneficiaria economicamente de realocar o Cliente somente se um novo inquilino importante
decidisse ocupar um grande espago de varejo a uma taxa suficientemente favoravel para cobrir os custos de realocar
o Cliente e outros inquilinos no espago de varejo. Contudo, embora seja possivel a ocorréncia dessas circunstancias,
na celebragdo do contrato, ndo é provavel que elas ocorram.

O contrato exige que o Cliente utilize a Unidade de Varejo A para operar sua famosa marca de loja para vender seus
produtos durante as horas em que o espago de varejo maior estd aberto. O Cliente toma todas as decisGes sobre o
uso da unidade de varejo durante o periodo de uso. Por exemplo, o Cliente decide sobre o mix de produtos vendidos
da unidade, a precificagdo dos produtos vendidos e as quantidades de estoque mantidas. O Cliente também controla
0 acesso fisico a unidade durante todo o periodo de uso de cinco anos.

O Contrato exige que o Cliente efetue pagamentos fixos ao Fornecedor, bem como pagamentos variaveis que sdo um
percentual das vendas da Unidade de Varejo A. O Fornecedor oferece servigos de limpeza e seguranga, bem como
servigos de publicidade, como parte do contrato. O contrato contém um arrendamento de espago de varejo. O
Cliente tem o direito de usar a Unidade de Varejo A por cinco anos.

(Continua)
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A Unidade de Varejo A é um ativo identificado. Esta expressamente especificado no contrato. O Fornecedor tem a
capacidade pratica de substituir a unidade de varejo, mas poderia beneficiar-se economicamente da substituicdo somente
em circunstancias especificas. O direito de substituicdo do Fornecedor nao é substantivo porque, na celebragao do contrato,
ndo se considera provavel que essas circunstancias ocorram (vide paragrafo B16). O Cliente tem o direito de controlar o uso
da Unidade de Varejo A durante todo o periodo de uso de cinco anos porque:

(a) o Cliente tem o direito de obter substancialmente todos os beneficios econémicos do uso da Unidade de Varejo A o
longo do periodo de uso de cinco anos. O Cliente possui o uso exclusivo da Unidade de Varejo A durante todo o periodo de
uso. Embora uma parcela dos fluxos de caixa resultante das vendas da Unidade de Varejo A flua do Cliente para o
Fornecedor, isso representa a contraprestacdo que o Cliente paga ao Fornecedor pelo direito de utilizar a unidade de varejo.
Isso ndo impede o Cliente de ter o direito de obter substancialmente a totalidade dos beneficios econdmicos do uso da
Unidade de Varejo A.

(b) o Cliente tem o direito de direcionar o uso da Unidade de Varejo A porque existem as condi¢Bes do paragrafo B24(a). As
restrigdes contratuais sobre os produtos que podem ser vendidos na Unidade de Varejo A, e quando a Unidade de Varejo A
esta aberta, definem o alcance do direito do Cliente de utilizar a Unidade de Varejo A. Dentro do alcance de seu direito de
uso definido no contrato, o Cliente toma as decisGes relevantes sobre como e para que finalidade a Unidade de Varejo A é
usada ao ser capaz de decidir, por exemplo, o mix de produtos que serd vendido na unidade de varejo e o preco de venda
desses produtos. O Cliente tem o direito de alterar suas decisGes durante o periodo de uso de cinco anos. Embora os
servigos de limpeza, seguranga e publicidade sejam essenciais para o uso eficiente da Unidade de Varejo A, as decisdes do
Fornecedor nesse sentido ndo dado a este o direito de direcionar como e para que finalidade a Unidade de Varejo A é
utilizada. Conseguentemente, o Fornecedor ndo controla o uso da Unidade de Varejo A durante o periodo de uso e as
decisdes do Fornecedor ndo afetam o controle do uso pelo Cliente da Unidade de Varejo A.

Aluguel de caminhao INICIAL

O Cliente celebra um contrato com o Fornecedor para o uso de um caminhdo durante uma semana para transportar carga
de Nova lorque a S3o Francisco. O Fornecedor ndo tem direitos de substituicdo. Somente a carga especificada no contrato
tem permissdo para ser transportada nesse caminhdo pelo periodo do contrato. O contrato especifica uma distancia
maxima que o caminhdo pode percorrer. O Cliente pode escolher os detalhes do trajeto (velocidade, rota,
paradas para descanso, etc.) dentro dos pardmetros do contrato. O Cliente ndo tem o direito de continuar utilizando o
caminh3do apods a viagem especificada ter sido concluida.

A carga a ser transportada, e o tempo e local de retirada em Nova lorque e entrega em Sao Francisco, estdo especificados
no contrato. O Cliente é responsavel por conduzir o caminhdo de Nova lorque a Sdo Francisco. O contrato contém um
arrendamento de um caminhdo. O Cliente tem o direito de usar o caminhdo pela duragdo da viagem especificada

Existe um ativo identificado. O caminhdo esta expressamente especificado no contrato e o Fornecedor nao tem o direito de
substituir o caminhdo. O Cliente tem o direito de controlar o uso do caminhdo durante todo o periodo de uso porque:

(a) o Cliente tem o direito de obter substancialmente todos os beneficios econdmicos do uso do caminhdo ao longo do
periodo de uso. O Cliente possui o uso exclusivo do caminhdo durante todo o periodo de uso.

(b) o Cliente tem o direito de direcionar o uso do caminhdo porque existem as condigdes do paragrafo B24(a)(i). Como e
para qual finalidade o caminh3o serd usado (ou seja, o transporte da carga especificada de Nova lorque a Sdo Francisco
dentro de um cronograma especificado) estdo pré-determinados no contrato. O Cliente direciona o uso do caminhdo
porque tem o direito de operar o caminh3o (por exemplo, velocidade, rota, paradas para descanso) durante todo o periodo
de uso. O Cliente toma todas as decisGes sobre o uso do caminhdo que podem ser tomadas durante o periodo de uso
através de seu controle das operagdes do caminhdo. Devido a duracdo do contrato ser de uma semana, esse arrendamento
atende a defini¢do de um arrendamento de curto prazo.
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Cliente

Existe ativo identificado?
Considere os itens B13 a B20.

}sim

O cliente tem o direito de obter
substanciaimente todos os beneficios
econdmicos do uso do ativo
durante todo o periodo de uso?

Considere os itens B21 a B23.
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LSim

O dliente, o formecedor, ou nenhuma
das partes, tém o direito de direcionar
como e para gual finalidade o ativo &
usado durante todo o periodo de uso?
Considere os itens B25 a B30.

O diente tem o direito de operar o afivo
durante todo o periodo de uso, sem
o fornecedor ter o direito de alterar

essas instrugdes operacionais?
Considere o item B24(b)i).

nNao

O cliente projetou o ativo de modo
que predetermina como e para
qual finalidade o ativo sera usado
durante fodo o periodo de uso?

Considere o itern B24(b)ii)

Fomecedor

Ninguém; a forma como e
para qual finalidade o ativo
sera usado € predeterminada
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B31. O fluxograma a seguir pode ajudar a
entidade a fazer a avaliagdo sobre se o contrato é
ou contém arrendamento.

Sim

O contrato contém

amrendamento

A

armrendamento

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R2) o Ll L
OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Correlagao as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16

Direito de direcionar o uso




Inicial Assurance Services Ltda.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R2)
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Correlag@o as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16

Direito de direcionar o uso

B24. O cliente tem o direito de direcionar o uso do ativo identificado durante todo o periodo de uso
somente se:

(a) o cliente tiver o direito de direcionar como e para que finalidade o ativo é usado durante todo o
periodo de uso (conforme descrito nos itens B25 a B30); ou

(b) as decisdes relevantes sobre como e para que finalidade o ativo é usado sdo predeterminadas
e:

(i) o cliente tem o direito de operar o ativo (ou de orientar outros para operar o ativo da forma
como determina) durante todo o periodo de uso, sem o fornecedor ter o direito de alterar
essas instrugdes operacionais; ou

(ii) o cliente projetou o ativo (ou aspectos especificos do ativo) de modo que predetermina
como e para qual finalidade o ativo deve ser usado durante todo o periodo de uso.

INICILIAL
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Arrendamento
Mercantil

IFRS 16 Operagoes de arrendamento mercantil: A IFRS 16: Emitida em janeiro de 2016 e substitui a IAS 17 OperagGes
de arrendamento mercantil, IFRIC 4 Como determinar se um acordo contem um arrendamento, SIC-15 Arrendamentos
operacionais - Incentivos e SIC-27 Avaliagdo da substancia de transagGes envolvendo a forma legal de arrendamento.
A IFRS 16 estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragdo, apresentacdo e evidenciagdo de
arrendamentos e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos sob um tnico modelo no balango
patrimonial, semelhante a contabilizacdo de arrendamentos financeiros segundo a IAS 17.

A norma inclui duas isengGes de reconhecimento para arrendatarios:
= arrendamentos de ativos de “baixo valor”; e
= arrendamentos de curto prazo.

Na data de inicio de um contrato de arrendamento, o arrendatério reconhecerd um passivo relativo aos pagamentos
de arrendamento (isto é, um passivo de arrendamento) e um ativo que representa o direito de utilizar o ativo
subjacente durante o prazo de arrendamento (ou seja, o ativo de direito de uso). Os arrendatdrios serdo obrigados a
reconhecer separadamente a despesa de juros sobre o passivo de arrendamento e a despesa de depreciagdo sobre o
ativo de direito de uso. N&do ha alteragdo substancial na contabilizacdo dos arrendadores com base na IFRS 16 em
relagdo a contabilizagdo atual de acordo com a IAS 17.

Il ERNST & YOUNG

Quality In Everything We Do

INICLAL

Arrendamento
Mercantil

IFRS 16 Operagdes de arrendamento mercantil (continuagdo): Os arrendadores continuardo a classificar todos os
arrendamentos de acordo com o mesmo principio de classificagdo da IAS 17, distinguindo entre dois tipos de
arrendamento: operacionais e financeiros. A IFRS 16 também exige que os arrendatdrios e os arrendadores fagam
divulgagGes mais abrangentes do que as previstas na IAS 17. A IFRS 16 entra em vigor para periodos anuais iniciados
em 12 de janeiro de 2019. A adogdo antecipada e permitida, mas ndo antes da adogdo da IFRS 15. O arrendatario
pode optar pela adog¢do da norma utilizando a retrospectiva completa ou uma abordagem modificada da
retrospectiva. As provisdes transitorias da norma permitem determinadas isengGes.

Devido as diferentes alternativas, bem como a complexidade das estimativas e o elevado numero de contratos, a
Companbhia ainda ndo concluiu o processo de implementagdo, de modo que, na data do encerramento do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 ndo é possivel estimar de forma razoavel o impacto da aplicagdo desta norma.

Considerando o volume de contratos afetados, as alteragOes introduzidas pela IFRS16 poderdo trazer impactos
relevantes nas suas demonstragdes financeiras quando adotados face ao reconhecimento do direito de uso e
obrigag¢des relacionadas aos contratos elegiveis e amortizagdo do direito de uso destes ativos e reconhecimento de
juros sobre obrigagdes em substituicdo ao valor reconhecido como despesa em resultado operacional, com efeito
também na classificagdo de pagamentos na demonstragdo de fluxos de caixa da Companhia.
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Contabilizagdo dos efeitos de reavaliar os pagamentos de arrendamento

(paragrafo 39)

BC192
O IASB decidiu que, se um arrendatario remensura seu passivo de arrendamento para refletir mudangas em pagamentos
futuros de arrendamento, o arrendatario deveria reconhecer o valor da remensuragdo como um ajuste ao custo do ativo de
direito de uso. O IASB considerou se algumas mudangas a remensura¢do do passivo de arrendamento deveriam ser
reconhecidas em lucro ou prejuizo porque, por exemplo, a reavaliagdo de uma op¢do ou uma mudanga em um indice ou em
uma taxa poderia ser vista como um evento referente ao atual periodo. Contudo, o IASB decidiu que um arrendatario deveria
reconhecer a remensuragdo como um ajuste aos ativos de direito de uso pelos seguintes motivos:

(a) uma mudanca da avaliagdo de opgdes de prorrogacgdo, rescisdo ou compra reflete a determinagdo do arrendatério de que
ele adquiriu mais ou menos do direito de usar o ativo subjacente. Consequentemente, essa mudanca é refletida
adequadamente como um ajuste ao custo do ativo de direito de uso.

(b) uma mudanca na estimativa de pagamentos futuros de arrendamento é uma revisdo a estimativa inicial do custo do ativo
de direito de uso, que deveria ser contabilizada da mesma forma que o custo estimado inicial.

(c) a exigéncia de atualizar o custo do ativo de direito de uso é similar as exigéncias na IFRIC 1 — Mudang¢as em Passivos
Existentes por Desativagdo, RestauragGo e Passivos Similares. A IFRIC 1 exige que uma entidade ajuste o custo do ativo
relacionado para uma mudanga na época ou valor estimado do fluxo de saida de recursos associados a uma mudanga na
mensuragdo de uma desativagdo, restauragdo ou passivo similar existente.

INICIAL
Arrendamento de curto prazo

Cenario A

O arrendatdrio conclui um contrato de arrendamento com um prazo ndo canceldvel de nove meses com uma opgdo
para estender a locagdo por quatro meses. Na data de inicio da locagdo, o locatario conclui que é razoavelmente certo
exercer a opgdo de extensdo porque os pagamentos de arrendamento mensal durante o periodo de prorrogagdo estdo
significativamente abaixo das taxas de mercado.

Anédlise: O prazo da locagdo é superior a 12 meses, ou seja, 13 meses. Portanto, o locatdrio ndo pode representar a
locagdo como arrendamento de curto prazo.

Cenario B

Suponha os mesmos fatos do cenario A, exceto que, na data de inicio do arrendamento, o locatario conclui que nao é
razoavelmente certo exercer a opgdo de extensdo porque os pagamentos de arrendamento mensal durante o periodo
de prorrogacdo opcional estdo no que o locatdrio espera ser taxas de mercado e ndo ha outros fatores que tornem o
exercicio da opgdo de renovagdo razoavelmente certo.

Anédlise: o prazo da locagdo é de 12 meses ou menos, ou seja, nove meses. Portanto, o arrendatdrio pode (sujeito a sua
politica contabil, por classe de ativos subjacentes) contabilizar a locagdo sob a iseng¢do de arrendamento de curto prazo,
ou seja, reconhece os pagamentos de locagdo como uma despesa de forma linear ao longo do prazo da locagdo ou
outra base sistemdtica e ndo reconhece um passivo de arrendamento ou um ativo de direito de utilizagdo no seu
balango, semelhante a um contrato de arrendamento operacional de acordo com a IAS 17.
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Arrendamentos de ativos de baixo valor

Os arrendatarios cm também fazem uma eleigdo semelhante para arrendamentos de ativos de baixo valor, que podem
ser feitos com base em arrendamento mercantil. (IFRS 16.8) Um arrendatario que faz esta elei¢do da politica contabil
ndo reconhece um passivo de arrendamento ou um direito de uso em sua demonstragdo da posi¢do financeira. Em vez
disso, o locatario reconhece os pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como despesa em um
de forma linear ao longo do prazo da locagdo ou outra base sistematica. O locatario é obrigado a aplicar outra base
sistematica se essa base for mais representativa do padrdo de beneficio do arrendatario. (IFRS 16.6)

Um arrendatario avalia o valor de um ativo subjacente com base no valor do ativo quando é novo independentemente
da idade do ativo que esta sendo alugado. (IFRS 16 B3). A avaliagdo de se um ativo subjacente é de baixo valor é
realizada de forma absoluta. Os arrendamentos de ativos de baixo valor sdo qualificados para a isencgdo,
independentemente de esses arrendamentos serem relevantes para o locatdrio. A avaliagdo ndo é afetada pelo
tamanho, natureza ou circunstancias do arrendatario. Por conseguinte, espera-se que diferentes arrendatdrios cheguem
a mesma conclusdo sobre se um ativo subjacente especifico é de baixo valor. (IFRS 16.B4). No momento de chegar a
suas decisdes sobre a isengdo, o IASB tinha em mente os arrendamentos de ativos subjacentes com um valor, quando
novo, de US $ 5.000 ou menos. Exemplos de ativos de baixo valor incluem computadores desktop e laptop, pequenos
itens de moéveis de escritdrio, telefones e outros equipamentos de baixo valor. (IFRS 16.B8)

INICLAL

Direito de direcionar o uso de um ativo

O Cliente X conclui um contrato com o Fornecedor Y para usar um veiculo por um periodo de trés anos. O veiculo
esta identificado no contrato. O fornecedor Y ndo pode substituir outro veiculo, a menos que o veiculo
especificado n3o esteja operacional (por exemplo, quebra).
Sob contrato:
¢ Cliente X opera o veiculo (ou seja, conduz o veiculo) ou dirige outros para operar o veiculo (por exemplo,
contrata um motorista);
¢ O Cliente X decide como usar o veiculo (dentro das limitagBes contratuais, discutidas abaixo). Por exemplo,
ao longo do periodo de uso, o Cliente X decide onde o veiculo vai, bem como quando ou se é usado e para o
qual ele é usado. O Cliente X também pode alterar essas decisdes ao longo do periodo de uso; e
¢ O fornecedor Y proibe determinadas utilizagdes do veiculo (por exemplo, movendo-o para o exterior) e
modificagdes no veiculo para proteger seu interesse no bem.

Andlise: O Cliente X tem o direito de direcionar o uso do veiculo identificado ao longo do periodo de uso. O Cliente
X tem o direito de direcionar o uso do veiculo porque tem o direito de alterar a forma como o veiculo é usado,
guando ou se o veiculo é usado, onde o veiculo vai e para o qual o veiculo é usado.

Os limites do Fornecedor Y sobre certos usos para o veiculo e suas modificagdes sdo considerados direitos de
protecdo que definem o alcance do uso pelo Cliente X, mas ndo afetam a avaliagdo de se o Cliente X direciona o
uso do ativo.
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O custo do ativo de direito de uso deve compreender:
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(a) o valor da mensuragéo inicial do passivo de arrendamento, conforme descrito no item 26;

(b) quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados até a data de inicio, menos quaisquer incentivos de
arrendamento recebidos;

(c) quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatério; e

(d) a estimativa de custos a serem incorridos pelo arrendatdrio na desmontagem e remocdo do ativo
subjacente, restaurando o local em que esta localizado ou restaurando o ativo subjacente a condigdo
requerida pelos termos e condi¢Ges do arrendamento, salvo se esses custos forem incorridos para produzir

estoques.

O arrendatdrio deve aplicar o CPC 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos para determinar se o ativo de
direito de uso apresenta problemas de redugdo ao valor recuperdvel e contabilizar qualquer perda por redugdo
ao valor recuperavel identificada.
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Separag¢ao dos componentes do contrato
(itens 12 a 17)
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Separag¢do dos componentes do contrato
(itens 12 2 17)

B32. O direito de usar o ativo subjacente é componente separado do arrendamento se:

(a) o arrendatario puder beneficiar-se do uso do ativo subjacente por si s6 ou juntamente com outros recursos
que estiverem imediatamente disponiveis ao arrendatario. Recursos imediatamente disponiveis sdo bens ou
servicos que sdo vendidos ou arrendados separadamente (pelo arrendador ou outros fornecedores) ou
recursos que o arrendatario ja tiver obtido (do arrendador ou de outras transagdes ou eventos); e

(b) o ativo subjacente ndo for altamente dependente dos outros ativos subjacentes no contrato, ou ndo estiver
altamente inter-relacionado a esses ativos.

Por exemplo, o fato de que o arrendatario poderia decidir ndo arrendar o ativo subjacente sem afetar
significativamente seus direitos de usar outros ativos subjacentes no contrato pode indicar que o ativo
subjacente nao é altamente dependente dos outros ativos subjacentes ou ndo esta altamente inter-relacionado
a esses outros ativos.
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Separag¢do dos componentes do contrato
(itens 122 17)

B33. O contrato pode incluir o valor a pagar pelo arrendatdrio por atividades e custos que ndo transferem o bem
ou servigo ao arrendatario.

Por exemplo, o arrendador pode incluir no valor total a pagar os encargos por tarefas administrativas ou outros
custos em que incorrer associados ao arrendamento, que ndo transfere o bem ou servigo ao arrendatario. Esses
valores a pagar ndo resultam em componente separado do contrato, mas devem ser considerados parte da
contraprestagdo total que é alocada aos componentes separadamente identificaveis do contrato.

Equipamento
Equipamento Seguro sem

seguro
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BC137 Se um arrendatdrio separa componentes de arrendamento e de ndo arrendamento de um contrato,
a IFRS 16 exige que o arrendatdrio aloque a contraprestagdo a esses componentes com base no
preco individual relativo de cada componente de arrendamento e no prego individual agregado dos
componentes de ndo arrendamento. O JASB reconheceu que o prego individual de componentes de
arrendamento e de ndo arrendamento poderia ndo estar imediatamente disponivel e, consequentemente,
decidiu permitir o uso de estimativas, maximizando o uso de informagdes observaveis.

Na visdo do /ASB, o uso de pregos individuais estimados por um arrendatdrio, se os pregos observaveis ndo estiverem
imediatamente disponiveis, aborda algumas das preocupag¢des mais significativas levantadas tanto por arrendadores
como por arrendatarios com relagdo a separagdo de componentes de arrendamento e de
ndo arrendamento: os arrendadores expressaram preocupacGes sobre o fornecimento de informagGes
de precificagdo a arrendatdrios e estes expressaram preocupacdes de que a obtencdo de informagbes de
precificagdo individuais observdveis que ndo sdo imediatamente disponiveis poderia ser onerosa e
custosa.

O IASB também observou que aplicando o0s requisitos anteriores da JAS 17, um arrendatario
tinha sido obrigado a alocar a contraprestagdo em um contrato entre componentes de arrendamento e
de ndo arrendamento utilizando estimativas do valor justo relativo desses componentes. O JASB ndo
teve conhecimento de quaisquer dificuldades praticas significativas ao aplicar esses requisitos.
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Mensuragao inicial do passivo de arrendamento
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Na data de inicio, o arrendatario deve mensurar o passivo de arrendamento ao valor presente dos pagamentos
do arrendamento que ndo sdo efetuados nessa data. Os pagamentos do arrendamento devem ser descontados
usando a taxa de juros implicita no arrendamento, se essa taxa puder ser determinada imediatamente. Se essa
taxa ndo puder ser determinada imediatamente, o arrendatdrio deve utilizar a taxa incremental sobre
empréstimo do arrendatario.

[ A B [ e | e | E | F | INICIAL

1 ]

2 VPL (Passivo)

3 & Taxa de desconto 4,235%

4 =) Ano 1 10.000 Exemplo 1:

5 Ano 2 12.000

6 Ano 3 14.000 Arrendatdrio firma um contrato de
7 arrendamento mercantil de equipamento
8 Inicial Anol Ano2 Ano3 por 3 anos. O contrato preve:

9 Pagamento 10.000 12.000 14.000

10 Despesa:

11 Juros

12 Depreciagdo

13 Total

14 Balanco:

15 Ativo de arrendamento
s Passivo de arrendamento|

EY

T3

Arrendamento Mercantil
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Estudo de Caso 2

Valor da parcela contratual : RS 10.000,00

Prazo: 5 anos

Valor residual: RS 2.000,00 (opcio ao final do 52 ano)

Taxa Efetiva de Juros: 12,00 % a.a.

b
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1 I INICIAL
2 Tx a.a. Fluxo de Caixa
3 | 12,00%| Encargos
4 | 16.817 | 37.183 14.817 sl i PMT Amtz SF
5 | 1
6 | 2
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8 | 4
9 5
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14|
15|
16|
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19|
20 Encargos Depreciagio Caixa e Equivalente
21|
2z |
23
24 | (=]
25 |




Inicial Assurance Services Ltda.

Operagdes de Arrendamento Mercantil gl e

Estudo de Caso 3

Valor da parcela contratual : RS 10.000,00
Prazo: 5 anos

Valor residual: RS 2.000,00 (opcio ao final do 52 ano)
Taxa Efetiva de Juros: 12,00 % a.a.

IPCA anual: 5%

Txa.a. Fluxo de Caixa INICIAL
IPCA 12,00%| Encargos IPCA

52000 s% | R§ | 5% RS 37.183 | 15.317 5| 5% i PMT | Amtz SF
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Modificagdo do arrendamento

mais ativos subjacentes; e

circunstancias do contrato especifico.
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Modifica¢cdao do arrendamento
COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
INICILAL

44, O arrendatario deve contabilizar a modificagdo do arrendamento como arrendamento separado se:

(a) a modificagdo aumentar o alcance do arrendamento ao acrescentar o direito de utilizar um ou

(b) a contraprestagdo pelo arrendamento aumentar em valor compativel com o preco individual para
0 aumento no alcance e quaisquer ajustes apropriados a esse prec¢o individual para refletir as
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Modificagdo do arrendamento

45, Para a modificagdo do arrendamento que ndo seja contabilizada como arrendamento separado, na
data de vigéncia da modificagdo do arrendamento, o arrendatério deve:

(a) alocar a contraprestagdo no contrato modificado aplicando os itens 13 a 16;
(b) determinar o prazo do arrendamento do arrendamento modificado aplicando os itens 18 e 19; e

(c) remensurar o passivo de arrendamento descontando os pagamentos de arrendamento revisados
utilizando a taxa de desconto revisada. A taxa de desconto revisada é determinada como a taxa de
juros implicita no arrendamento para o restante do prazo do arrendamento, se essa taxa puder ser
determinada imediatamente, ou a taxa incremental sobre empréstimo do arrendatdrio na data de
vigéncia da modificagdo, se a taxa de juros implicita no arrendamento ndo puder ser determinada
imediatamente.
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Modificagdo do arrendamento

46. Para a modificagdo do arrendamento que n3do seja contabilizada como arrendamento separado, o
arrendatdrio deve contabilizar a remensuragao do passivo de arrendamento:

(a) reduzindo o valor contabil do ativo de direito de uso para refletir a rescisdo parcial ou total do
arrendamento para modificagdes do arrendamento que reduzam o alcance do arrendamento. O
arrendatdrio deve reconhecer no resultado qualquer ganho ou perda referente a rescisdo parcial ou
total do arrendamento;

(b) realizando o ajuste correspondente ao ativo de direito de uso para todas as outras modificagdes
do arrendamento.
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Estudo de Caso
Mensuracao inicial do ativo direito de uso e do passivo da locagdo
e
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Mensuragao inicial do ativo direito de uso e do passivo da locagao

O arrendatdrio entra em um arrendamento de 10 anos de um prédio, com uma opg¢do para se estender por
cinco anos. Os pagamentos de loca¢io sdo de RS 50.000 por ano durante o periodo inicial e RS 55.000 por ano
durante o periodo opcional, todas as presta¢des sdo pagas no inicio de cada ano. Para obter o arrendamento, o
Locatdrio incorre em custos iniciais diretos de RS 20.000, dos quais RS 15.000 referem-se a um pagamento para
um antigo locatario que ocupa aquele andar do edificio e RS 5.000 referem-se a uma comissdo paga ao agente
imobilidrio que organizou o arrendamento. Como incentivo ao Locatdrio para a entrada no contrato de
arrendamento, o Locador concorda em reembolsar ao Locatério a comissdo imobilidria de RS 5.000.

Na data de inicio, o Locatario conclui que ndo é razoavelmente certo exercer a op¢dao de ampliar o contrato de
arrendamento e, portanto, determina que o prazo do arrendamento é de 10 anos.

A taxa de juros implicita na locagdo ndo é facilmente determindvel. A taxa de endividamento incremental do
arrendatario é de 5% ao ano, o que reflete a taxa fixa na qual o Locatdrio pode emprestar um valor similar ao
valor do bem do direito de uso, na mesma moeda, por um periodo de 10 anos e com Garantia semelhante.

Na data de inicio, o Locatdrio efetua o pagamento do arrendamento pelo primeiro ano, incorre em custos
diretos iniciais, recebe incentivos de arrendamento do Locador e mensura o passivo de arrendamento no valor
presente dos nove pagamentos restantes de RS 50.000, descontados a taxa de juros de 5% por ano, que é de RS
355.391. O locatdrio inicialmente reconhece ativos e passivos em relagdo a locagdao da seguinte forma.
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.A B iz Di ‘E F G H | J K L M N
1 {
2 | Mensuracdo inicial do ativo direito de uso e do passivo da locacdo
3| 5% _ 355391 Passivode arrendamento 5% Direito de Uso
4 | 2
3 | 3
6 | 4
7 | 5
g &
9 | 7
10| 8
1| :
12 10 Reconhecimento inicial Db Cr
13 Ativo Direito de uso
14| Lease passivo
15 | Caixa (pagamento no primeiro ana)
16| Ativo Direito de uso |
17 Caixa (Custos diretos iniciais) |
18| Caixa (incentivo ao arrendatario) |
19 | Ativo direito de uso
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Operagoes de Arrendamento Mercantil

Estudo de Caso

Mensuragao subsequente do ativo direito de uso e do passivo da locagao

[,
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Reavaliagdo do passivo de arrendamento

39. Apds a data de inicio, o arrendatario deve aplicar os itens 40 a 43 para remensurar o passivo de
arrendamento para refletir as alteragGes nos pagamentos do arrendamento. O arrendatdrio deve
reconhecer o valor da remensuragdo do passivo de arrendamento como ajuste ao ativo de direito de uso.

Contudo, se o valor contabil do ativo de direito de uso for reduzido a zero e houver uma redugdo adicional
na mensuragdo do passivo de arrendamento, o arrendatario deve reconhecer qualquer valor
remanescente da remensuragdo no resultado.

. L . . INICIAL
Mensuragdo subsequente e contabilizagdo de uma alteragdo no prazo da locagdo

No sexto ano do arrendamento, o Locatario adquire a Entidade A. A Entidade A tem arrendado um andar em outro prédio.
A locagdo contratada pela Entidade A contém uma opgdo de rescisdo que pode ser exercida pela Entidade A. Apds a
aquisicdo da Entidade A, o Locatdrio precisa de dois andares em um prédio adequado para o aumento da forga de trabalho.
Para minimizar custos, o locatario:

(A) entra em uma locagdo separada de oito anos de outro andar no edificio alugado que estara disponivel para uso no
finaldoano 7 e

(B) termina antecipadamente a locagdo contratada pela Entidade A com efeito desde o inicio do Ano 8.

A equipe do mesmo edificio ocupado pelo locatdrio cria um incentivo econdmico para que o Locatdrio prorrogue seu
contrato original no final do periodo ndo cancelavel de 10 anos. A aquisicdo da Entidade A e a deslocamento da equipe da
Entidade A sdo um evento significativo que esta sob controle do locatario e afeta se o locatério esta razoavelmente certo a
exercer a opgdo de extensdo ndo incluida anteriormente na determinagdo do prazo da locagdo.

Isso ocorre porque o andar original tem maior utilidade (e, portanto, proporciona maiores beneficios) ao locatario do que
ativos alternativos que poderiam ser alugados por um valor similar aos pagamentos de arrendamento para o periodo
opcional. O Locatdrio teria custos adicionais se fosse alugar um imdvel similar em um prédio diferente porque a forga de
trabalho seria localizada em diferentes edificios.

Consequentemente, no final do ano 6, o locatario conclui que agora é razoavelmente certo de exercer a opgdo de ampliar
seu contrato original como resultado de sua aquisigdo e planejamento de deslocamento da Entidade A.
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Mensuragio subsequente e contabilizagdo de uma alteragdo no prazo da locagdo (continuagédo)

A taxa de endividamento incremental do arrendatario no final do ano 6 é de 6% ao ano, o que reflete a taxa fixa na qual o
Locatério pode emprestar um valor similar ao valor do bem do direito de uso, na mesma moeda, para um acordo de nove
anos, e com garantia semelhante.

O arrendatario espera consumir os beneficios econdmicos futuros do patrimonio do direito de uso uniformemente ao longo
do prazo da locagdo e, assim, deprecia o direito de uso de ativos de forma linear.

O arrendatério remensura o passivo do arrendamento pelo valor presente de quatro pagamentos de RS 50.000,
seguido de cinco pagamentos de RS 55.000, todos descontados com a taxa revisada de 6 por cento ao ano, que é
de RS 378.174. O arrendatario aumenta o passivo de loca¢do em RS 192.012, o que representa a diferenca entre
o passivo mensurado de RS 378.137 e seu valor contdbil anterior de RS 186.162. O ajuste correspondente é feito
para o ativo de direito de uso para refletir o custo do direito adicional de uso, reconhecido da seguinte forma:

_A_ B | C _D E [ F _ G [ H | __I_ 4 _ L _ W M ClAL
21| Mensuragao subseguente do ativo direito de uso e do passivo da locagdo
22 | Anol sl | Pgto | Juros | SF | | Ano sl Depreciagio SF
23| 7 50.000 REMENSURAC}KD 6%
24 [ 6%
25| 8 50.000 8 - 50.000 8
26 9 50.000 9 - 50.000 9
27 10 30.000 10 - 30.000 10
28 13, 55.000 11 - 55.000 11
29/ 12 55.000 i2 - 55.000 12
30 13 55.000 13 - 55.000 13
31| 14 55.000 14 - 55.000 14
32 15 55.000 15 - 55.000 15
33|
34 Remensuragdo: Db Cr
35| Ativo Direito de uso
36 | Lease passivo

!
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Modificagoes de um contrato de arrendamento

Modificacdo que aumenta o escopo da locacdo, estendendo o contrato de locacdo
contratual
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Modificagcoes de um contrato de arrendamento

Modificacdo que aumenta o escopo da locacdo, estendendo o contrato de locacdo contratual

O Locatario entra em um contrato de arrendamento de 10 anos por 5.000 metros quadrados de escritorios. Os pagamentos
anuais de locagdo sdo de RS 100.000 a pagar no final de cada ano. A taxa de juros implicita na loca¢do ndo pode ser
facilmente determinada. O aumento incremental do arrendatdrio, a taxa de empréstimos na data de inicio é de 6% ao ano.

No inicio do ano 7, o Locador e o Locatario concordam em alterar o arrendamento original, ampliando o contrato de
arrendamento contratual por quatro anos. Os pagamentos anuais de loca¢do sdo inalterados (ou seja, RS 100.000 sdo
pagaveis no final de cada ano do ano 7 ao ano 14). A taxa de empréstimos adicionais do arrendatario no inicio do ano 7 é de
7% ao ano.

Na data de vigéncia da modificacdo (no inicio do ano 7), o Locatario remeta o passivo de arrendamento com base em:
(a) um contrato de arrendamento restante de oito anos,
(b) pagamentos anuais de RS 100.000 e
(c) Incremento do Locatario taxa de empréstimo de 7% ao ano.

O passivo de arrendamento modificado é igual a RS 597.130. O passivo da locacdo imediatamente antes da modificagdo
(incluindo o reconhecimento da despesa de juros até o final do ano 6) é de RS 346.511. Locatério reconhece a diferenca
entre o valor contdbil do passivo de arrendamento modificado e o valor contdbil do passivo de arrendamento
imediatamente antes da modificagdo (RS 250.619) como ajuste ao ativo de direito de uso.
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Modificagdes de um contrato de arrendamento INICIAL
Modificacdo que aumenta o escopo da locacdo, estendendo o contrato de locacdo contratual
/Al B C D F €] H | J K L M 0] P R | S U vV
1
2| |Taxa 6% 7% Passivo Direito de Uso Banco Passivo Arrendanmento  Despesa Financeira
3 VP | 736.009 | 597.130 | |Ano sl Pgto Juros SF sl Amortizagio SF
4| ; 100.000 1
5 L 100.000 2
6 3 100.000 3
7| [ a | 100000 4
8 5 100.000 5 Direito de Uso Amotizagio Despesa Amortizagio
9| [6 | 100000 6
10 100.000 100.000
11| [ 7 ] 100000 100.000 7
12| [ 8 | 100000 100.000 8 AdicBes:
13| | 9 | 100.000 100.000 9 Amortizagdo
14| | 10 | 100.000 10 Despesa financeira
15 |11 | 100.000 11 Exclusdes:
16| | 12 | 100.000 12 Pagamento
17 [ 13| 100000 | 13
18 14 14 Efeito fiscal liquido g
uJ
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Modifica¢gdes de um contrato de arrendamento

Modificacdo que diminui o escopo da locacdo, estendendo o contrato de locacdo
contratual
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Modificacdo que diminui o escopo da locacdo INICIAL
O Locatario entra em um contrato de arrendamento de 10 anos por 5.000 metros quadrados de escritérios. Os pagamentos
anuais de locacdo sdo RS 50.000 pagdveis no final de cada ano. A taxa de juros implicita na locacdo ndo pode ser facilmente
determinada. A taxa de empréstimos adicionais do arrendatdrio na data de inicio é de 6% ao ano. No inicio do ano 6, o Locador
e o Locatdrio concordam em alterar o arrendamento original para reduzir o espago a apenas 2.500 metros quadrados do espago
original a partir do final do primeiro trimestre do ano 6. Os pagamentos de arrendamento fixo anual (a partir do ano 6 para o
ano 10 sdo RS 30 000. A taxa de empréstimos adicionais do locatario no inicio do ano 6 é de 5% ao ano.

Na data de vigéncia da modificagcdo (no inicio do ano 6), o Locatario remeta o passivo de arrendamento com base em:
(a) um contrato de arrendamento restante de cinco anos,

(b) pagamentos anuais de RS 30.000 e

(c) Incremental do arrendatério Taxa de empréstimos de 5% ao ano. Isso equivale a RS 129.884.

O Locatario determina a diminuigdo proporcional da quantia escriturada do ativo de direito de utilizagdo com base no ativo de
direito de utilizagdo remanescente (ou seja, 2.500 metros quadrados correspondentes a 50 por cento do ativo de direito de
utilizagdo original).

50 % do ativo de pré-modifica¢do de direitos de utilizagdo (RS 184.002) é de RS 92.001. 50% do passivo de pré-modificagdo de
arrendamento (RS 210.618) é de RS 105.309. Consequentemente, o Locatario reduz a quantia escriturada do ativo de direito de
utilizacdo em RS 92.001 e a quantia escriturada do passivo de locagdo em RS 105.309. O Locatario reconhece a diferenca entre a
diminuicdo do passivo do arrendamento e a diminui¢do do ativo de direito de uso (RS 105.309 - RS 92.001 = RS 13.308) como
um ganho no resultado na data efetiva da modificacdo em o inicio do ano 6).

O Locatdrio reconhece a diferenca entre o passivo de arrendamento restante de $ 105.309 e o passivo de arrendamento
modificado de 129.884 (o que equivale a S 24.575 um) como ajuste ao ativo de direito de uso, refletindo a alteracdo na
contraprestacdo paga pelo arrendamento e a taxa de desconto revisada.

Modificagdes de um contrato de arrendamento INICIAL
Modificacdo que diminui o escopo da locacdo, estendendo o contrato de locacdo contratual
AL c D F G H | J K L M 0 Q R 5 u Vv I

. |

2 Passivo Direito de Uso Banco Passivo Arrendamento  Despesa Financeira

3 Ano Sl Pgto | Juros SF Si Amortizacio SF

4 Taxa 6% 5% 1

3 VP 368.004 129.884 2

6 _1 3

7 | 2 a4

8 | 3 5

g _4 Redugdo 50%

10 | 5 Ajuste passivo x direito de uso

1| s 6

12 7 7 Direito de Uso Amotizagdo Despesa Amortizagio
1| [ 4 8

4 | 9 9

15 ﬂ 10

16

17| Cota depreciagio Passivo antes do acordo

18| Depreciagio acumulada Redugdo de 50%

19 valor contdbil liquido

20| Redugdo 50%

21| Novovalor contabil

22| Cotadepreciagio

|-
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53. O arrendatdrio deve divulgar os seguintes valores para o periodo de relatério:
(a) encargos de depreciagdo para ativos de direito de uso por classe de ativo subjacente;
(b) despesas de juros sobre passivos de arrendamento;
(c) despesa referente a arrendamentos de curto prazo contabilizada aplicando o item 6. Essa despesa
nao precisa incluir a despesa referente a arrendamentos com prazo do arrendamento de um més ou
menos;
(d) despesa referente a arrendamentos de ativos de baixo valor contabilizada aplicando o item 6. Essa
despesa nao deve incluir a despesa referente a arrendamentos de curto prazo de ativos de baixo valor
incluida no item 53(c);
(e) despesa referente a pagamentos variaveis de arrendamento ndo incluida na mensuragdo de
passivos de arrendamento;
(f) receita decorrente de subarrendamento de ativos de direito de uso;
(g) saidas de caixa totais para arrendamentos;
(h) adig¢Ges a ativos de direito de uso;
(i) ganhos ou perdas resultantes de transagbes de venda e retroarrendamento (leaseback); e
(j) valor contdbil de ativos de direito de uso ao final do periodo de relatério por classe de ativo
subjacente.
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Divulgagao

58. O arrendatario deve divulgar a analise de vencimento de passivos de arrendamento aplicando os itens
39 e B11 do CPC 40 — Instrumentos Financeiros: Evidenciagdo separadamente das andlises de vencimento
de outros passivos financeiros.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 40
Instrumentos Financeiros: Evidenciagao
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 7

B11 Ao se elaborar a analise quanto ao vencimento, requerida pelo item 39(a) e (b), a entidade deve usar
seu julgamento para determinar um numero apropriado de intervalos de tempo. Por exemplo, a entidade
pode determinar que os seguintes intervalos de tempo sdo apropriados:

(a) ndo mais que um més;

(b) mais que um més e menos que trés meses;

(c) mais que trés meses e ndo mais que um ano; e

(d) mais que um ano e menos que cinco anos.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R2) INICIAL
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
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Divulgagao
Arrendamento operacional
97. O arrendador deve divulgar a analise de vencimento de pagamentos do arrendamento, mostrando os

pagamentos do arrendamento ndo descontados a serem recebidos anualmente para cada um dos
primeiros cinco anos, no minimo, e o total dos valores para os anos remanescentes.
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24. COMPROMISSOS DE ALUGUEIS

(a) Aluguéis de imdveis

de dezembro de 2011 sdo como segue:

Concessdes em

A Companhia possui contratos de aluguel de imoveis relacionados as suas agéncias de locagdo de
carros, localizadas em aeroportos e fora de aeroportos (agéncias centro), lojas e estacionamentos.

Os aluguéis de imodveis em agéncias de locagdo de aeroportos e shopping centers possuem seu valor
composto por parcelas fixa e varidvel, sendo essa (ltima vinculada ao faturamento da agéncia. Os
demais aluguéis de imodveis de agéncias de locagdo, lojas e de estacionamentos n3do possuem
clausulas de pagamentos contingentes.

< As despesas de aluguéis desses imoveis, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
Localiz, totalizaram R$73.794 (R$53.513 em 31 de dezembro de 2010).
Deloitte. Os montantes minimos a serem pagos para o tempo remanescente dos aluguéis contratados até 31

Agéncias centro, lojas

Anos aeroportos e estacionamento Total
2012 17.631 33.743 51.374
2013 14.550 30.073 44,623
2014 10.631 22.852 33.483
2015 8.051 14.915 22,966
2016 2.841 11.001 13.842
2017 e apds 127 37.392 37.519
Total 53.831 149.976 203.807

Operag¢des de Arrendamento Mercantil INICIAL
b. Outros itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras
Na tabela a seguir estdo demonstradas nossas principais obrigactes contratuais ndo evidenciadas no
balango patrimonial em 31/12/2017:
Obrigagoes Contratuais (off balance sheet) Vencimento de pagamentos
(valores em milhdes de Reais) Total entre entre
até 1e3 3e5 apos s
1ano anos anos anos
Recursos estimados para financiamento de plano de
pensdo e outros beneficios inerentes ao periodo de 669,5 24,2 51,7 56,5 537,1
aposentadoria (1)
ObrigagGes de compra — matéria-prima (2) 17249 399,3 798,6 463,2 63,8
Obrigacdes de compra - utilidades (3) 28,4 214 7,1 0,0 0,0
Obrigagdes de movimentagdo minima — carga (4) 91,5 11,0 21,9 21,9 36,7
Arrendamento mercantil operacional (S) 876,4 1453 207,4 207,4 316,3
3.390,8 601,1 1.086,7 748,9 9540
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Recursos estimados para
financiamento de plano de
pensao e outros beneficios
inerentes ao periodo de
aposentadoria

(RS milhdes)

Obrigagdes de
compra -
matéria-prima

Obrigagdes de
compra -
utilidades

Obrigagbes de
movimentagao
minima — carga

mercantil
operacional

Receita liquida de
vendas e servigos
Custos dos
produtos
vendidos e dos (74,7)
Servicos
prestados

Lucro bruto (74,7)

Receitas (despesas)

operacionais
Com vendas e
comerciais
Gerais &
administrativas
Resultado na
venda de bens
Outros
resultados
operacionais,
liquidos

(166,1)

(428,6)

(1.724,9)

(1.724,9)

(28,4)

(28,4)

(91,5)

(91,5)

(577,6)

(51,2)

(247.6)

Lucro operacional (669.4)
Receitas
financeiras
Despesas
financeiras

(1.724,9)

(28.4)

(9L5)

1876.4)

INICILIAL

10.7. - Comentdrios sobre itens ndo
evidenciados nas demonstragdes financeiras

a. Como tais itens alteram ou poderdo vir a
alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros
itens das demonstragdes financeiras da Ultrapar

As obrigagdes contratuais citadas no “Item
10.6.b. Outros itens ndo evidenciados nas
demonstragdes financeiras” teriam os seguintes
efeitos estimados sobre as receitas, custos,
despesas, lucro operacional e despesas
financeiras da Companhia, ao longo do periodo
todo de vigéncia dos contratos:

TR

s
>
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C7. Se o arrendatario decidir aplicar este pronunciamento de acordo com o item C5(b), o arrendatario ndo deve
reapresentar as informagdes comparativas. Em vez disso, o arrendatdrio deve reconhecer o efeito cumulativo de
aplicar inicialmente este pronunciamento como ajuste ao saldo de abertura de lucros acumulados (ou outro
componente do patrimdnio liquido, conforme apropriado) na data da aplicagdo inicial.

C5. O arrendatario deve aplicar este pronunciamento a seus arrendamentos: (a)

(a) retrospectivamente a cada periodo de relatério anterior apresentado aplicando o CPC 23 —
Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro; ou

(b) retrospectivamente com efeito cumulativo de inicialmente aplicar o pronunciamento
reconhecido na data da aplicagdo inicial de acordo com os itens C7 a C13.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R2)
OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16
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Arrendamento anteriormente classificado como arrendamento operacional

C8. Se o arrendatario decidir aplicar este pronunciamento de acordo com o item C5(b), o arrendatario deve:

(a) reconhecer o passivo de arrendamento na data da aplicagdo inicial para arrendamentos anteriormente classificados
como arrendamento operacional aplicando o CPC 06 (IAS 17). O arrendatdrio deve mensurar esse passivo de
arrendamento ao valor presente dos pagamentos de arrendamento remanescentes, descontado utilizando a taxa
incremental sobre empréstimo do arrendatdrio na data da aplicagdo inicial;

(b) reconhecer o ativo de direito de uso na data da aplicagdo inicial para arrendamentos anteriormente classificados
como arrendamento operacional aplicando o CPC 06 (IAS 17). O arrendatario deve escolher, na base de arrendamento
por arrendamento, mensurar esse ativo de direito de uso:

(i) ao seu valor contabil como se o pronunciamento tivesse sido aplicado desde a data de inicio, mas descontado
utilizando a taxa incremental sobre empréstimo do arrendatario na data da aplicagdo inicial; ou

(ii) ao valor equivalente ao passivo de arrendamento, ajustado pelo valor de quaisquer pagamentos de
arrendamento antecipados ou acumulados referentes a esse arrendamento reconhecido no balanco patrimonial
imediatamente antes da data da aplicagdo inicial;

(c) aplicar o CPC 01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos a ativos de direito de uso na data da aplicagdo inicial,
salvo se o arrendatdrio aplicar o expediente pratico no item C10(b).




Inicial Assurance Services Ltda.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 06 (R2) INICIAL
OPERA(;C-)ES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRS 16
C10. O arrendatdrio pode utilizar um ou mais dos seguintes expedientes praticos ao aplicar este pronunciamento

retrospectivamente de acordo com o item C5(b) a arrendamentos anteriormente classificados como arrendamento
operacional aplicando o CPC 06 (IAS 17). Um arrendatario pode aplicar esses expedientes praticos na base de arrendamento
por arrendamento:
(a) o arrendatario pode aplicar uma taxa de desconto Unica a carteira de arrendamentos com caracteristicas
razoavelmente similares (tais como, arrendamentos com prazo de arrendamento remanescente similar para uma classe
similar de ativo subjacente em ambiente econémico similar);
(b) o arrendatario pode basear-se em sua avaliagdo sobre se os arrendamentos sdo onerosos aplicando o CPC 25
imediatamente antes da data da aplicagdo inicial como uma alternativa para realizar a revisdo da redugdo ao valor
recuperavel. Se o arrendatario escolher esse expediente pratico, o arrendatdrio deve ajustar o ativo de direito de uso na
data da aplicagdo inicial pelo valor de qualquer provisdo para arrendamentos onerosos reconhecida no balango
patrimonial imediatamente antes da data da aplicagdo inicial;
(c) o arrendatario pode decidir ndo aplicar os requisitos do item C8 a arrendamentos para os quais o prazo do
arrendamento se encerra dentro de 12 meses da data da aplicagdo inicial. Nesse caso, o arrendatario deve:
(i) contabilizar esses arrendamentos da mesma forma que arrendamentos de curto prazo conforme descrito no
item 6; e
(ii) incluir o custo associado a esses arrendamentos dentro da divulgacdo da despesa de arrendamento de curto
prazo no periodo de relatério anual que inclui a data da aplicagdo inicial;
(d) o arrendatério pode excluir custos diretos iniciais da mensuragdo do ativo de direito de uso na data da aplicagdo
inicial;
(e) o arrendatario pode utilizar percepgdo tardia, tal como ao determinar o prazo do arrendamento se o contrato
contém opgOes para prorrogar ou rescindir o arrendamento.

Apresentagdo spectiva ou expediente pratico?

Deloitte

Opgcao 1 — Retrospectiva
Reapresentar os periodos comparativos como se a IFRS 16
sempre tivesse sido aplicado.

Opgdo 2 — Expediente pratico
Manter os montantes previamente divulgados inalterados
Quais quer diferengas entre ativos e passivos reconhecidos no saldo de abertura de resultados acumulados na
transicao
Levar adiante saldos passivos de arrendamento financeiros
Calcular o passivo remanescente para os arrendamentos operacionais existentes utilizando a taxa incremental de
captagdo da data da transigdo
Optar por como mensurar o ativo para cada contrato de arrendamento

Opgao A Opgdo B
Mensurar o ativo como se a IFRS 16 fosse
aplicavel no inicio do arrendamento (utilizando
a taxa incremental de captagdo na data de Mensurar o ativo no montante igual ao passivo
transi¢do) remanescente
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